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Informe de los Auditores Independientes

Senores Aportantes de
Fondo de Inversién Nevasa HMC Pearl Diver V:

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados de financieros adjuntos de Fondo de Inversién Nevasa HMC
Pearl Diver V, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
por el perfodo comprendido entre el 27 de abril y el 31 de diciembre de 2016 y las correspondientes notas
a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencién de un control interno pertinente para
la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparaciéon y presentaciéon razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditorfa incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracion del Fondo, asi como una evaluacién de la presentaciéon
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (*KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados Piso 2, Las Condes
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Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos  significativos, la situacion financiera de Fondo de Inversion Nevasa HMC
Pearl Diver V al 31 de diciembre de 2016 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el
perfodo comprendido entre el 27 de abril y el 31 de diciembre de 2016, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Otros asuntos — estados complementarios

Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de formarnos una opinién sobre los estados financieros
tomados como un todo. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de la cartera de
inversiones, el estado de resultado devengado vy realizado y el estado de utilidad para la distribucién de
dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el propésito de efectuar un analisis adicional y
no es una parte requerida de los estados financieros. Tal informacion suplementaria es responsabilidad de
la Administracion y fue derivada de, y se relaciona directamente con, los registros contables y otros
registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros. La mencionada informacion
suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados
financieros y a ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la comparacién y conciliaciéon de tal
informacién suplementaria directamente con l0s registros contables y otros registros subyacentes
utilizados para preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados financieros y los
otros procedimientos adicionales, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
En nuestra opinién, la mencionada informacién suplementaria se presenta razonablemente en todos los
aspectos significativos en relacién con los estados financieros tomados como un todo.

KPMG Ltda.

/ Savégo, 27 de febrero de 2017

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative {"KPMG International”}, una entidad suiza. Todos los derechos reservados
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FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PEARL DIVER V

Estado de Situacién Financiera
al 31 de diciembre de 2016

ACTIVO

Activo Corriente
Efectivo y efectivo equivalente (+) 23 76
Activos financieros a valor razonable corcefeen resultados (+) 9 (a) 3.702

Activos financieros a valor razonable corcafeen otros resultados integrales (+) -
Activos financieros a valor razonable corcfeen resultados entregados en garantia (+) -
Activos financieros a costo amortizado (+)
Cuentas y documentos por cobrar por operasifh) -
Otros documentos y cuentas por cobrar (+) 18(a) -
Otros activos (+)
Total activos corrientes 3.778

Activo No Corriente
Activos financieros a valor razonable corcefeen resultados (+) -
Activos financieros a valor razonable corcafeen otros resultados integrales (+) -
Activos financieros a costo amortizado (+)

Cuentas y documentos por cobrar por operasifh) -
Otros documentos y cuentas por cobrar (+)
Inversiones valorizadas por el método deatti@pacion (+) -
Propiedades de Inversion (+)
Otros activos (+)

Total Activo No Corriente (+)

Total Activo (+) 3.778

Las notas adjuntas N°s 1 a 38 forman parte intelgralstos estado financieros.
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FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PEARL DIVER V

Estado de Situacién Financiera, continuacion
al 31 de diciembre de 2016

PASIVO
Pasivo Corriente

Pasivos financieros a valor razonable cootefen resultados (+)

Préstamos (+)

Otros Pasivos Financieros (+)

Cuentas y documentos por pagar por operagi@re
Remuneraciones sociedad administradora (+)
Otros documentos y cuentas por pagar (+)

Ingresos anticipados (+)
Otros pasivos (+)
Total Pasivo Corriente (+)

Pasivo No Corriente
Préstamos (+)

Otros Pasivos Financieros (+)
Cuentas y documentos por pagar por operagi@re
Otros documentos y cuentas por pagar (+)

Ingresos anticipados (+)
Otros pasivos (+)
Total Pasivo No Corriente (+)

PATRIMONIO NETO
Aportes (+)
Otras Reservas (+)

Resultados Acumulados (+ 6 -)
Resultado del ejercicio (+ 6 -)

Dividendos provisorios (-)
Total Patrimonio Neto (+ 6 -)

32 (aii)
18(b)

[y
OT

3.639

47%
(356)
3.75¢8

Las notas adjuntas N°s 1 a 38 forman parte intelgralstos estado financieros.
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FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PEARL DIVER V

Estado de Resultados Integrales
por el periodo comprendido entre el 27 de abril yi& diciembre de 2016

INGRESOS/ PERDIDAS DE LA OPERACION

Intereses y reajustes (+)
Ingresos por dividendos (+) 51C
Diferencias de cambio netas sobre activanfiieros a costo amortizado (+ 6 -)
Diferencias de cambio netas sobre efectigfegtivo equivalente (+ 6 -)
Cambios netos en valor razonable de’actimtieros y pasivos financieros a valor 9 (b)

razonable con efecto en resultados (+ 6 -) 47
Resultado en venta de instrumentos finansier@® -)
Resultado por venta de inmuebles (+) -
Ingreso por arriendo de bienes raices (+)
Variaciones en valor razonable de propieddédsaversion (+ 6 -)
Resultado en inversiones valorizadas porétbdo de la participacion (+ 6 -) -

Otros (+ 0 -)
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacidn 6 -) 552
GASTOS
Depreciaciones (-)
Remuneracién del Comité de Vigilancia (-) 4
Comision de administracion (-) 32 (ai) (33)

Honorarios por custodia y administracion (-)
Costos de transaccion (-) -

Otros gastos de operacion (-) 34 (40)
Total gastos de operacion (-) (77)
Utilidad/(pérdida) de la operacion (+ 6 -) 478

Costos financieros (-) -
Utilidad/(pérdida) antes de impuesto (+ 6 -) 475
Impuesto a las ganancias por inversiones eneterior (-)

Resultado del ejercicio (+ 6 -) 475

Otros resultados integrales:
Cobertura de Flujo de Caja (+)
Ajustes por Conversion (+ 6 -)
Ajustes provenientes de inversiones valoazggubr el método de la participacion (+ 6
Otros Ajustes al Patrimonio Neto (+ 6 -)
Total de otros resultados integrales (+ 6 -)

Las notas adjuntas N°s 1 a 38 forman parte intelgralstos estado financieros.
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FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PEARL DIVER V

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
por el periodo comprendido entre el 27 de abril yi& diciembre de 2016

31-12-2016
Otras reservas

Inversiones
Cobertura de valorizadas por Total otras Resultados | Resultado del Dividendos

. : Conversion 2 o o
flujo de caja el método de la reservas acumulados ejercicio Provisorios

participacion
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD

Saldo inicio - - - - - - -
Traspaso de resultados - - - - - -

Aportes 3.63¢ - - - - - - - - 3.63¢

Reparto de patrimonio - - - - - - - - - -

Reparto de dividendos - - - - - - - - (356 (356)

Resultados integrales del

ejercicio -
Resultado de ejercicio - - - - - - - 475 - 475

Otros resultados integrales - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - -
Saldo final

Las notas adjuntas N°s 1 a 38 forman parte intelgralstos estado financieros.
6



FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PEARL DIVER V

Estado de Flujos de Efectivo

por el periodo comprendido entre el 27 de abril yi& diciembre de 2016

Flujos de efectivo originados por actividades dedaracion:
Cobro de arrendamiento de bienes raices (+)
Venta de inmuebles (+)
Compra de activos financieros (-)
Venta de activos financieros (+)
Intereses, diferencias de cambio y reajusigbidos (+ 6 -)
Liquidacion de instrumentos financieros dadies (+ 6 -)
Dividendos recibidos (+)
Cobranza de cuentas y documentos por cobyar (
Pago de cuentas y documentos por pagar (-)
Otros gastos de operacion pagados (-)
Otros ingresos de operacion percibidos (+)
Flujo neto originado por actividades de la operacio
Flujos de efectivo originado por actividades deension
Cobro de arrendamiento de bienes raices (+)
Venta de inmuebles (+)
Compra de activos financieros (-)
Venta de activos financieros (+)
Intereses, diferencias de cambio y reajustEbidos (+ 0 -)
Liquidacion de instrumentos financieros dadies (+ 6 -)
Dividendos recibidos (+)
Cobranza de cuentas y documentos por cobyar (
Pago de cuentas y documentos por pagar (-)
Otros gastos de inversion pagados (-)
Otros ingresos de inversién percibidos (+)
Flujo neto originado por actividades de la inversia
Flujos de efectivo originado por actividades deficiamiento:
Obtencion de préstamos (+)
Pago de préstamos (-)
Otros pasivos financieros obtenidos (+)
Pagos de otros pasivos financieros (-)
Aportes (+)
Repartos de patrimonio (-)
Repartos de dividendos (-)
Otros (+ 0 -)
Flujo neto originado por actividades de financiamiato

Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivaggiivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equisatie (+)
Diferencias de cambio netas sobre efectigfegtivo equivalente (+ 6 -)

9(c)

(3.660)

(57)

(3.207)

Las notas adjuntas N°s 1 a 38 forman parte intelgralstos estado financieros.
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FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PEARL DIVER V

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016

Nota 1 Informacion General

El Fondo de Inversion Nevasa HMC Pearl Diver Vued-ondo domiciliado y constituido bajo las
leyes chilenas. La direccion de su oficina regiktres Avda. Rosario Norte N°555 piso 15 Las
Condes.

El Fondo tiene como objetivo principal invertir stecursos en acciones o participaciones de
aquellas entidades emisoras extranjeras referitas garrafo siguiente, cuya emisién no haya sido
registrada como valor de oferta publica en el ajgra, sujeto en todo caso a la condicion de que
dichas entidades emisoras extranjeras cuenten igeyngn todo momento con estado financieros
anuales dictaminados por auditores externos deoewmto prestigio.

Para efectos de lo dispuesto en el parrafo anteridfFondo invertira sus recursos en acciones o
participaciones de PDC Opportunities V, L.P. (eelade, la “Entidad”), la cual es administrada
por su gestora, denominada Pearl Diver CLO Oppibytl2014 GP Limited (en adelante, la
“Gestora”). Tanto la Entidad como la Gestora, sompgafiias constituidas de conformidad con las
Leyes de Guernsey, la primera de ellas, bajo ladatle una limited partnership y la segunda bajo
la forma de una noncellullar limited company byrela

El Fondo tendra una duracion de cinco afios contadgmstir del dia en que se efectle el depdsito
del presente Reglamento Interno en el Registroi¢ide Depdsito de Reglamentos Internos que al
efecto lleva la Superintendencia. En todo casdaddazo podra prorrogarse por un nuevo periodo
de hasta dos afios, previo acuerdo adoptado en Asmifktraordinaria de Aportantes por los dos
tercios de las cuotas suscritas y pagadas. La Asandue acuerde la prorroga del plazo de
duracién del Fondo debera celebrarse con a lo ndiapslias corridos de anticipacion a la fecha de
vencimiento del plazo de duracion.

Con fecha 27 de abril de 2016 el Fondo de inverisi@io operaciones.

Con fecha 11 de abril de 2016 se deposito el reghearinterno en la pagina de la Superintendencia
de Valores y Seguros, de acuerdo a lo requerida eay 20.712.

Las actividades de inversién del Fondo son admadss por la sociedad Nevasa HMC S.A.
Administradora General de Fondos autorizada mezliResolucion Exenta N°404 de fecha 27 de
junio de 2008.

Las cuotas del Fondo cotizan en bolsa, bajo el t&mniwo CFIPDCV-E para la serie BP y
CFIPDCVI-E para la serie I.

A continuacion se detalla la Sociedad controladinecta y la controladora ultima del grupo:

HMC
¥ J
{50,045 | |49, D9aE)




FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PEARL DIVER V

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016

Nota 2 Bases de Preparacion

Los principales criterios contables aplicados erprigparacion de estos Estados Financieros se
exponen a continuacion. Estos principios han splicados sistematicamente a todos los ejercicios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

(@ Declaracion de Cumplimiento

Los presentes Estados Financieros de Fondo deslameNevasa HMC Pearl Diver V al 31 de
diciembre de 2016, han sido preparados de acuerdtas Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Internationalcdcnting Standards Board (IASB).

Los presentes estado financieros fueron autorizpdos su emisién por la Directorio el 27 de
febrero de 2017.

(b) Bases de Medicion

Los Estados Financieros, han sido preparados tobase del costo histérico con excepcion de los
instrumentos financieros a valor razonable con @@snbén resultado los cuales son valorizados a
valor razonable.

(c) Periodo Cubierto

Los presentes Estados Financieros del Fondo codwresl Estado de Situacién Financiera al 31 de
diciembre de 2016, el Estado de Resultado Integsihdo de Cambios en el Patrimonio Neto y el
Estado de Flujos Efectivo por el periodo compremdiatre el 27 de abril al 31 de diciembre de 2016.

(d) Moneda Funcional y Presentacién

La administracion considera el délar de los Estddmos de Norteamérica como la moneda que
representa mas fielmente los efectos econdmicosasldransacciones, hechos y condiciones
subyacentes. Los estado financieros son presentadd®lar estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion del Fondo. Toda infaidrapresentada en ddlares estadounidenses ha
sido redondeada a la unidad de mil mas cercana PJUSs inversionistas del Fondo proceden
principalmente del mercado local, siendo sus ades transacciones las suscripciones y rescates
de las cuotas en circulacion denominadas en d&steslounidenses. El rendimiento del Fondo es
medido e informado a los inversionistas en délastadounidenses.

(e) Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en otras monedas extranjerasoserrtidas a la moneda funcional en la fecha
de la transaccion. Los activos y pasivos monetaléswminados en otras monedas extranjeras son
convertidos a moneda funcional utilizando la tas&ambio a la fecha de conversion. La diferencia
surgida de la conversidn se reconoce en los resgltdel Fondo.

Dolar estadounidenses 669,47 710,14




FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PEARL DIVER V

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016

Nota 2 Bases de preparacion, continuacion
(e) Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera , contilacion

Las diferencias de cambio que surgen de la correds® dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en el estado de resultados integrales. diferencias de cambio relacionadas con el
efectivo y equivalentes al efectivo se presentareleestado de resultados integrales dentro de
"Diferencias de cambio netas sobre efectivo y afeequivalente”.

Las diferencias de cambio relacionadas con actjvpasivos financieros contabilizados al costo
amortizado se presentan en los estados de resulitatggrales dentro de "Diferencias de cambio
netas sobre activos y pasivos financieros a costortzado". Las diferencias de cambio
relacionadas con los activos y pasivos financiemgabilizados a valor razonable con efecto en
resultados son presentadas en los estados dewdesuttentro de "Cambios netos en valor razonable
de activos financieros y pasivos financieros amnalmonable con efecto en resultados".

Los resultados y la situacion financiera de todasentidades donde el fondo tiene participacion
(ninguna de las cuales tiene la moneda de una edartoperinflacionaria), que tienen una moneda
funcional diferente de la moneda de presentac®mosavierten a la moneda de presentacién como
sigue:

(1) Los activos y pasivos de cada estado de situagiéndiera presentado se convierten al tipo
de cambio de cierre de cada periodo o ejercicio;

(2) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resulssl@®nvierten a los tipos de cambio
promedio (a menos que este promedio no sea unximaEon razonable del efecto
acumulativo de los tipos existentes en las feckds transaccion, en cuyo caso los ingresos
y gastos se convierten en la fecha de las trargaes)i, y

(3) Todas las diferencias de cambio resultantes s&oeea como un componente separado del
patrimonio neto.

Nota 3  Principales Criterios Contables Utilizados

Los principales criterios contables aplicados erprieparacion de estos estados financieros se
exponen a continuacion. Estos principios han splicados sistematicamente a todos los ejercicios
presentados, a menos que se indique lo contrario:

(@) Activos y Pasivos Financieros

()  Reconocimiento y medicién inicial

Inicialmente, el Fondo reconoce un activo o pafivanciero a valor razonable mas, en el caso de
una partida no valorizada posteriormente al vadaomable con cambio en resultados, los costos de
transaccién que son atribuibles directamente aguisicién o emision.

(i)  Clasificacion

Inicialmente, un activo financiero es clasificadon® medido a costo amortizado o valor razonable.

Un activo financiero debera medirse al costo amadtd si se cumplen las dos condiciones
siguientes:
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FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PEARL DIVER V

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016

Nota 3 Principales Criterios Contables Utilizadogcontinuacion)

(@) Activos y Pasivos Financieros, continuacion

(i)  Clasificacion, continuacion

(1) El activo se mantiene dentro de un modelo de negngio objetivo es mantener los activos
para obtener los flujos de efectivo contractuajes;

(2) Las condiciones contractuales del activo financidan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos dekcjmal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Si un activo financiero no cumple estas dos cond&s, es medido a valor razonable.

El Fondo evalGa un modelo de negocio a nivel dmitera ya que refleja mejor el modo en el que

es gestionado el negocio y en que se provee infdma la administracion.

Al evaluar si un activo se mantiene dentro de udeatmde negocio cuyo objetivo es mantener los
activos para recolectar los flujos de efectivo raxitiales, el Fondo considera:

(1) Las politicas y los objetivos de la administracigara la cartera y la operacién de dichas
politicas en la practica;

(2) Cdbmo evalla la administracion el rendimiento dealdera;

(3) Sila estrategia de la administracion se centngeibir ingresos por intereses contractuales;

(4) El grado de frecuencia de ventas de activos esp&rad

(5) Lasrazones para las ventas de activos; y

(6) Si los activos que se venden se mantienen por tioedoe prolongado en relaciéon a su
vencimiento contractual o se venden prontamentpugassde la adquisicion o un tiempo
prolongado antes del vencimiento.

Los activos financieros mantenidos para negocianmison mantenidos dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantener el activo paraleetar los flujos de efectivos contractuales.

(i) Bajas

El Fondo da de baja en su estado de situaciéndi@nun activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efea@loactivo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujo de efectivos contralgtls por el activo financiero durante una
transaccion en que se transfieren todos los riegdpeneficios de propiedad del activo financiero.
Toda participacion en activos financieros trandfesi que es creada o retenida por el Fondo es
reconocida como un activo o un pasivo separado.

Cuando se da de baja en cuentas un activo finanddediferencia entre el valor en libros del aztiv
(o el valor en libros asignado a la porcion delivacttransferido), y la suma de (i) la
contraprestacion recibida (incluyendo cualquieiivachuevo obtenido menos cualquier pasivo
nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdidamulativa que haya sido reconocida en el otro
resultado integral, se reconoce en la utilidacegikicio.

(iv) Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de pmacion, de manera que se presente en el
balance su monto neto, cuando y sélo cuando eld-tade el derecho, exigible legalmente, de
compensar los montos reconocidos y la intencidligdelar la cantidad neta, o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultaneamente.
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FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PEARL DIVER V

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016

Nota 3 Principales Criterios Contables Utilizadogcontinuacion)
(@ Activos y Pasivos Financieros, contiacion

(v) Valorizacion a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o dgasivo financiero reconocido bajo este criterio
es la medida inicial de dicho activo o pasivo meloesreembolsos del capital, mas o menos la
amortizacion acumulada calculada bajo el métoddadeasa de interés efectiva de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el valor deembolso en el vencimiento, y menos cualquier
disminucion por deterioro.

(vi) Medicion de valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo financiesal monto por el cual puede ser intercambiado
un activo o cancelado un pasivo, entre un comprgdan vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia miEu&ondo estima el valor razonable de sus
instrumentos usando precios cotizados en el meraetivo para ese instrumento. Un mercado es
denominado activo si los precios cotizados se et facil y regularmente disponibles y
representan transacciones reales y que ocurretanggunte sobre una base independiente. Si el
mercado de un instrumento financiero no fuera acse determinara el valor razonable utilizando
una técnica de valorizacion.

Entre las técnicas de valorizacion se incluye el dis transacciones de mercado recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas queraen condiciones de independencia mutua, Si
estuvieran disponibles, asi como las referenciaglal razonable de otro instrumento financiero
sustancialmente igual, el descuento de los flupsfdctivo y los modelos de fijacion de precio de
opciones. El Fondo incorporara todos los factotesapnsiderarian los participantes en el mercado
para establecer el precio y serd coherente cané&sdologias econémicas generalmente aceptadas
para calcular el precio de los instrumentos finamos.

(vii) Identificacién y medicién del deterioro

El Fondo evalla permanentemente si existe evideolgjetiva que los activos financieros no
reconocidos al valor razonable con cambio en r@solestan deteriorados, exceptuando los créditos
y cuentas por cobrar a clientes. Estos activomfiesos estan deteriorados si existe evidencia
objetiva que demuestre que un evento que causaéddidp haya ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento giem impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero que puede ser adtincon fiabilidad.

(b) Ingreso y Gastos por Intereses y Reajuste

Los ingresos y gastos por intereses son reconoeitad estado de resultado integrales usando la
tasa de interés efectiva. La tasa de interés e&ees la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o pagar estimaalds largo de la vida esperada del instrumento
financiero (o cuando sea adecuado, en un periodacantd) con el valor neto en libros del activo o
pasivo financiero. Para calcular la tasa de inteféstiva, el fondo estima los flujos de efectivo
teniendo en cuenta todas las condiciones conttastdal instrumento financiero.
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FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PEARL DIVER V

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016

Nota 3 Principales Criterios Contables Utilizadogcontinuacion)
(b) Ingreso y Gastos por Intereses y Reajuste, continain

El calculo de la tasa efectiva incluye todas lamisines que formen parte integral de la tasa de
interés efectiva. Los costos de transaccién indugestos incrementales que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emisién de un actiyzasivo financiero.

Los ingresos y gastos por interés presentadosestao de resultados integrales incluyen intereses
sobre activos y pasivos financieros reconocida®stio amortizado.

(©) Remuneracién de la Sociedad Administradora

La Administradora tendra derecho a percibir poadeninistracién del Fondo y con cargo a éste una
comision de administracion, de hasta un 0,2975%ldiWA incluido) para la Serie | y de hasta un
1,7850% anual (IVA incluido) para la Serie BP, akda sobre el total de aportes comprometidos por
los Aportantes al Fondo, independiente de la $eteeque pertenezcan, considerando tanto aquellos
compromisos que hayan sido pagados como aquekosimuno lo han sido.

La Remuneracién por Administracion se calcularéwedgara diariamente y se deducird mensualmente
del Fondo, por periodos vencidos, dentro de loserds 5 dias habiles del mes siguiente a aquelen g
ésta se hubiere hecho exigible. Para efectos atetdoior, la base de calculo correspondera a losemp
comprometidos de los Aportantes, como aquellosigaados por éstos al Fondo.

(d) Ingresos por Dividendos
Los ingresos por dividendo se reconocen cuandstablece el derecho a recibir su pago.
(e) Dividendos por Pagar

El Fondo distribuira anualmente como dividendo &nos el 100% de los “Beneficios Netos
Percibidos” por el Fondo durante el ejercicio. Pestos efectos, se considerara por “Beneficios
Netos Percibidos” por el Fondo durante un ejercicicantidad que resulte de restar a la suma de
utilidades, intereses, dividendos y ganancias géatafectivamente percibidas en dicho ejercicio,
el total de pérdidas y gastos devengados en ebdmeride conformidad con lo dispuesto en el
articulo 80 de la Ley N°20.712.

El reparto de beneficios debera efectuarse dertlodl180 dias siguientes al cierre del respectivo
ejercicio anual. Lo anterior, sin perjuicio de édltad que tendra la Administradora para efectuar
la distribucion de dividendos provisorios con caggtales resultados. En este ultimo caso, si el
monto de los dividendos provisorios excediere ehtmale los beneficios netos susceptibles de ser
distribuidos para el ejercicio respectivo, los déndos provisorios que se hubieren repartido podran
ser imputados a los Beneficios Netos Percibidosjeleicios anteriores o a utilidades que puedan
no ser consideradas dentro de la definicion deflodrenetos percibidos.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anteriorelsFondo tuviere pérdidas acumuladas, los

beneficios se destinaran primeramente a absorb®da®tra parte, en caso que hubiere pérdidas en
un ejercicio, éstas seran absorbidas con utilidextesidas.
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FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PEARL DIVER V

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016

Nota 3 Principales Criterios Contables Utilizadogcontinuacion)

® Cuentas y Documentos por Cobrar y Pagar por Operaones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones septan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sidaatahds pero adn no saldados o entregados en la
fecha del estado de situacion financiera, respmuinte.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a mgm®su plazo de cobro o pago supere los 90
dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente & katonable y posteriormente se miden al costo
amortizado empleando el método de interés efectivo.

(9) Efectivo y Efectivo Equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye el efegten caja y los saldos en cuentas corrientes
menos los sobregiros bancarios. Ademas se inclugste rubro aquellas inversiones de muy corto
plazo en cuotas de fondos mutuos utilizadas edrfarastracion normal de excedentes de efectivo,
de alta liquidez, facilmente convertibles en momteterminados de efectivo y sin riesgo de pérdida
de valor.

(h) Aportes (Capital Pagado)
Los aportes al Fondo deberan ser pagados en Délares

Los aportes se realizaran: (i) de manera preseeni#ds oficinas de la Administradora o en la de
sus agentes que estén debidamente autorizados lpacalocacion de cuotas, firmando la

documentacion contractual pertinente; (i) mediagiteenvio de una carta dirigida al domicilio

principal de la Administradora o de sus agentdé$;nfiediante el envio de un correo electrénico al
ejecutivo comercial asignado en la Administradordiv) tratandose de disminuciones de capital,
las mismas se efectuaran en la forma, oportunidamhgticiones que sefialan mas adelante.

Por cada aporte que efectle el Aportante o disndinude capital que se efectle respecto del
Fondo, se emitirda un comprobante con el detallelad®peracién respectiva, incluyendo la

informacién, cuando sea aplicable, recibida poF@&hdo, la que se remitira al Aportante a la
direccién de correo electronico que éste tengsstragia en la Administradora. En caso que el
Aportante no tuviere una direccion de correo efitio registrada en la Administradora, dicha
informacién seré enviada por correo simple, mediaatta dirigida al domicilio que el Aportante

tenga registrado en la Administradora.

Para efectos de la suscripcion de cuotas, se @vasiddcomo hora de inicio de operaciones del
Fondo las 9:00 horas y hora de cierre de operaxidelemismo, las 17:00 horas.

Promesas. Para los efectos de la colocacion de cuotas, laiffigsimadora podra celebrar con cada
Aportante contratos de promesa de suscripcion desen los términos indicados en el articulo 37
de la Ley N°20.712, con el objeto de permitir aAldministradora contar con la flexibilidad
necesaria para disponer de recursos para la ibmarenforme al presente Reglamento Interno.

Los contratos de promesa deberan ser cumplidosodeiel plazo maximo de vigencia que
establezca la emision de cuotas para la colocagdas mismas
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FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PEARL DIVER V

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016

Nota 3 Principales Criterios Contables Utilizadogcontinuacion)

(i)  Beneficio Tributario

El Fondo estard acogido al beneficio tributaricalelstcido en el numeral iii) de la letra B) del
numero 1.- del articulo 82 de la Ley N° 20.712.

En el evento que el Fondo contrate los serviciosirdenarket maker, éste pasara a acogerse al
beneficio tributario establecido en el numeral sglgudel articulo 107 de la Ley sobre Impuesto a
la Renta de manera que, cumpliéndose los requigitesen dicha norma legal sefialan, el mayor
valor obtenido en la enajenacion de cuotas del #ond presencia bursatil, no constituira renta.

Para efectos de permitir lo anterior, debera thsirse a los Aportantes la totalidad de los
dividendos, intereses, otras rentas de capitaldsiliarios y ganancias de capital percibidas o
realizadas por el Fondo, segun corresponda, qg®cen de una liberacion del impuesto adicional
y que provengan de los instrumentos, titulos, eslocertificados o contratos emitidos en Chile y
gue originen rentas de fuente chilena segun lasbbye Impuesto a la Renta, durante el transcurso
del ejercicio en el cual dichas cantidades hayda percibidas o realizadas, o dentro de los 180
dias corridos siguientes al cierre de dicho ej@rcie hasta por el monto de los Beneficios Netos
Percibidos determinados en ese periodo, menosniastizaciones de pasivos financieros que
correspondan a dicho periodo y siempre que taksgsahayan sido contratados con a lo menos 6
meses de anterioridad a dichos pagos.

() Provisiones y Pasivos Contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los ediadncieros, surgida como consecuencia de
sucesos pasados y que puedan afectar al patrindehibondo, con monto y momento de pago
inciertos, se registran en el estado de situadgn@néiera como provisiones, por el valor actual del
monto mas probable que se estima cancelar al futuro

Las provisiones se cuantifican teniendo como basefdrmacion disponible a la fecha de emision
de los estados financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidasréir de hechos pasados y cuya existencia
guedara confirmada en el caso de que lleguen airogno o mas sucesos futuros inciertos y que no
estan bajo el control del Fondo. El Fondo no recenmngun pasivo contingente.

(k)  Informacién por Segmentos

El Fondo mantiene una Unica linea de negocios@tarito no es necesario aplicar segmentos de
acuerdo a lo requerido en NIIF 8.

Nota4 Cambios Contables

El Fondo inicio operaciones el 27 de abril de 2Qi8,lo que no presenta informacion en esta nota.
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FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PEARL DIVER V

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016

Nota 5 Nuevas Normas e Interpretaciones emitidas y no vigees

(i)

Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretines que son de aplicacion

obligatoria por primera vez a partir de los period iniciados al 01 de enero de 2016

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas

Periodos anuales que comienzan en o después dedrietb
de 2016.

Enmiendas a NIIFs

NIC 1: Iniciativa de revelacién

Periodos anuales que comienzan en o después dalrietb
de 2016.

NIIF 11, Acuerdos Conjuntogontabilizacion de
Adquisiciones de Participaciones en Operacionegudtas

Periodos anuales que comienzan en o después dalrietb
de 2016.

NIC 16,Propiedad, Planta y Equipg, NIC 38,Activos
Intangibles Clarificacién de los métodos aceptables de
Depreciacion y Amortizacion.

Periodos anuales que comienzan en o después dalrietb
de 2016.

NIC 27, Estado Financieros Separados, NIIF 10,désta
Financieros Consolidados, NIIF 12, Revelaciones de
Participaciones en Otras Entidades y NIC 28, Inores en
Asociadas. Aplicacion de la excepcién de consol@ac

Periodos anuales iniciados en o después del lale da
2016.

NIC 27,Estado Financieros Separadddétodo del
Patrimonio en los Estado Financieros Separados.

Periodos anuales que comienzan en o después dalrietb
de 2016.

(ii)

Nuevos pronunciamientos contables

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e intagimets han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion aun no esta vigente:

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales que comienzan en o después dedrietb
de 2018. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes

Periodos anuales que comienzan en o después dedrietb
de 2018. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 16: Arrendamientos

Periodos anuales que comienzan en o después dedrietb
de 2019. Se permite adopcién anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIC 7: Iniciativa de revelacion, modificaciones EON.

Periodos anuales que comienzan en o después dedrietb
de 2017. Se permite adopcién anticipada.

NIC 12, Reconocimiento de Activos por Impuestosebifos
por Pérdidas no Realizadas (modificaciones a NIC 12

Periodos anuales que comienzan en o después dalrietb
de 2017. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de
contabilizacion de ciertos tipos de transaccioreegatjos
basados en accion

Periodos anuales que comienzan en o después dedrietb
de 2018. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 10, Estado Financieros Consolidados, y NIC 28,
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos:
Transferencia o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada 0 negocio conjunto.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

NIIF 15, Ingresos de Contratos con Clientes: Madifion
clarificando requerimientos y otorgando liberacagticional
de transicion para empresas que implementan laanuev
norma.

Periodos anuales que comienzan en o después dedriecb
de 2018. Se permite adopcién anticipada.
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FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PEARL DIVER V

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016

Nota 6 Politica de Inversion del Fondo
a) Paliticas de inversion

La politica de inversion vigente se encuentra d#dinen el Reglamento Interno del Fondo,
aprobado por la Superintendencia de Valores y ®sgute fecha 11 de abril de 2016, la
informacién sefialada se encuentra disponible pal@a ¢l publico, en las oficinas de la Sociedad
Administradora ubicadas en Avda. Rosario Norte M°F8so 15 y en las oficinas de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

El Fondo tiene como objetivo principal invertir s@sursos en acciones o participaciones de PDC
Opportunities V, L.P. (en adelante, la “Entidadi cual es administrada por su gestora,
denominada Pearl Diver CLO Opportunity 2014 GP Ltéahi(en adelante, la “Gestora”). Tanto la
Entidad como la Gestora, son compafiias constitdida®nformidad con las Leyes de Guernsey, la

primera de ellas, bajo la forma de una limited nEnthip y la segunda bajo la forma de una
noncellullar limited company by shares.

Excepcionalmente, el Fondo podra invertir tambiércealquier otro vehiculo de inversion creado
para efectos de invertir o coinvertir en o con aidad. En dicho caso, estas entidades tendran para
los efectos de este Reglamento Interno el misntantianto que la Entidad.

Para efectos de materializar la inversién en ladadt se requerira la celebracion previa de uno o
mas contratos de inversién con ella (en adelahtéCentrato de Suscripcion de la Entidad”),
aceptando de esta manera sus documentos organalasioentre l0s que se encuentran sus
estatutos, mas sus respectivos anexos. Mediasigsstipcion, el Fondo se constituira directamente
en accionista o inversionista de la Entidad.

La Administradora velard porque las inversionestafidlas con los recursos del Fondo se realicen
siempre con estricta sujecion al Reglamento Inteteaiendo como objetivos fundamentales
maximizar los recursos del Fondo y resguardamieséses de los Aportantes.

1) Conforme a lo sefialado y para dar cumplimiento abgetivo de inversion, el Fondo podra
invertir sus recursos principalmente en los sigeieralores e instrumentos:

i) Acciones o participaciones de la Entidad a quee§iere el objetivo principal
precedente; y,

i) Valores o instrumentos denominados como Inversiohernativas segun se
refiere el numeral 1.4. del Reglamento Interno.

2) Adicionalmente, y con el objeto de mantener laitlga del Fondo, éste podra invertir en

los siguientes valores e instrumentos, sin peguild las cantidades que se mantengan en
caja y bancos:

i) Titulos emitidos por la Tesoreria General de laldRiépa, por el Banco Central de
Chile o que cuenten con garantia estatal por e%106 su valor hasta su total
extincion;
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FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PEARL DIVER V

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016

Politica de Inversion del Fondo, continuadin

a) Paliticas de inversion, continuacion

i)

ii)

Titulos de crédito, valores o efectos de comemmitidos por Estado o bancos
centrales extranjeros o que cuenten con garangaateEstado o instituciones por
el 100% de su valor hasta su total extincién, stemype la clasificacion de riesgo
de la deuda soberana del pais de origen de laéendsi los valores emitidos o

garantizados por un Estado extranjero o banco alemtn los cuales invierta el

Fondo, sea a lo menos equivalente a la categoriBx,BBque se refiere el inciso

segundo del articulo 88 de la Ley N° 18.045;

Depésitos a plazo y otros titulos representativaptaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas, siempre g@sgevhlores emitidos o
garantizados por entidades bancarias nacionalegrangras en que invierta el
Fondo cuenten con una clasificacibn de riesgo etprite a BBB-, N-2 o
superiores a éstas, segun se refieren los inotgpmdo y tercero del articulo 88
de la Ley N° 18.045;

Cuotas de fondos mutuos nacionales cuyo objetiviovdasion sea la de invertir
en instrumentos de deuda y que contemplen periddogago de rescates no
superiores diez dias corridos. Para efectos denteriar, se atendera a las
definiciones contenidas en la Circular N° 1.578al8uperintendencia o aquella
gque la modifigue o reemplace; y,

Cuotas de fondos mutuos extranjeros, cuyo objetiongesion sea la de invertir
en instrumentos de deuda y que contemplen periddogago de rescates no
superiores a diez dias corridos

b) Limites de Inversiéon

1) En la inversion de los recursos del Fondo debemdsersarse los siguientes limites
méaximos de inversion por tipo de instrumento regpdel activo total del Fondo:

i)

Acciones o participaciones de la Entidad a quesBere el objetivo principal del
Reglamento Interno precedente: Hasta un 100%;

Valores o instrumentos denominados como Inversiohernativas segun se
refiere el numeral 1.4. del Reglamento Interno:télas 100%;

Titulos emitidos por la Tesoreria General de laldRiépa, por el Banco Central de
Chile o que cuenten con garantia estatal por €%106 su valor hasta su total
extincion: Hasta un 30%;

Titulos de crédito, valores o efectos de comemmitidos por Estado o bancos
centrales extranjeros o que cuenten con garangaateEstado o instituciones por
el 100% de su valor hasta su total extincién, stemgpe la clasificacion de riesgo
de la deuda soberana del pais de origen de laéendsi los valores emitidos o

garantizados por un Estado extranjero o banco alemtn los cuales invierta el

Fondo, sea a lo menos equivalente a la categorizgx,BBque se refiere el inciso

segundo del articulo 88 de la Ley N° 18.045: Hast&80%;
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FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PEARL DIVER V

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016

Nota 6 Politica de Inversion del Fondo, continuadin
b) Limites de Inversién , continuacién

V) Depodsitos a plazo y otros titulos representativesaptaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas, siempre g@sevhlores emitidos o
garantizados por entidades bancarias nacionalesrangras en que invierta el
Fondo cuenten con una clasificacion de riesgo etprite a BBB-, N-2 o
superiores a éstas, segun se refieren los inoigpmdo y tercero del articulo 88
de la Ley N° 18.045: Hasta un 30%;

Vi) Cuotas de fondos mutuos nacionales cuyo objetiviondesion sea la de invertir
en instrumentos de deuda y que contemplen periddogago de rescates no
superiores a diez dias corridos. Para efectos danterior, se atendera a las
definiciones contenidas en la Circular N° 1.578al8uperintendencia o aquella
que la modifiqgue o reemplace: Hasta un 30%; vy,

vii) Cuotas de fondos mutuos extranjeros, cuyo objetiondersion sea la de invertir
en instrumentos de deuda y que contemplen periddogago de rescates no
superiores a diez dias corridos: Hasta un 30%.

2) Por otra parte, en la inversion de los recursog-datlo deberan observarse los siguientes
limites maximos de inversion respecto del actitaltdel Fondo en funcién del emisor del
instrumento:

i) Acciones o0 participaciones de la Entidad a queefiere el numeral 1.1. del
Reglamento Interno: Hasta un 100%;

i) Valores o instrumentos denominados como Inversiokeernativas segin se
refiere el numeral 1.4. del Reglamento Interno:télas 100%;

iii) Titulos emitidos por la Tesoreria General de ladRiépa, por el Banco Central de
Chile o que cuenten con garantia estatal por e%106 su valor hasta su total
extincion: Hasta un 30%;

iv) Titulos de crédito, valores o efectos de comemmitidos por Estado o bancos
centrales extranjeros o que cuenten con garangaateEstado o instituciones por
el 100% de su valor hasta su total extincién, stemgpe la clasificacion de riesgo
de la deuda soberana del pais de origen de laéendsi los valores emitidos o
garantizados por un Estado extranjero o bancoalertn los cuales invierta el
Fondo, sea a lo menos equivalente a la categorizgx,BBque se refiere el inciso
segundo del articulo 88 de la Ley N° 18.045: Hast80%;

V) Depositos a plazo y otros titulos representativesaptaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas, siempre g@sgevhlores emitidos o
garantizados por entidades bancarias nacionalesrangras en que invierta el
Fondo cuenten con una clasificacibn de riesgo etprite a BBB-, N-2 o
superiores a éstas, segun se refieren los inotgpmdo y tercero del articulo 88
de la Ley N° 18.045: Hasta un 30%;
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016

Nota 6 Politica de Inversion del Fondo, continuadin

b) Limites de Inversién, continuacion

Vi) Cuotas de fondos mutuos nacionales cuyo objetiviodasion sea la de invertir
en instrumentos de deuda y que contemplen periddogago de rescates no
superiores a 10 dias corridos. Para efectos denteriar, se atendera a las
definiciones contenidas en la Circular N° 1.578al8uperintendencia o aquella
que la modifiqgue o reemplace: Hasta un 30%; vy,

vii) Cuotas de fondos mutuos extranjeros, cuyo objetionaesion sea la de invertir
en instrumentos de deuda y que contemplen periddogago de rescates no
superiores a 10 dias corridos: Hasta un 30%.

Finalmente, y para todos aquellos valores e ingtntos sefialados en los numerales 2.4. y 2.5. del
Reglamento Interno, el limite maximo en la invemside los recursos del Fondo en entidades
pertenecientes a un mismo grupo empresarial yexsepas relacionadas sera de un 100% respecto
del activo total del Fondo.

Para los efectos de determinar los limites méximeferidos anteriormente, se estard a la
informacién contenida en la contabilidad del Fondo.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el numeral 3.5rdglamento interno, los excesos de inversion que
se produzcan respecto de los margenes indicadtss avumerales 3.1, 3.2 y 3.3 del reglamento
interno, deberan ser subsanados de conformidadedildado en el articulo 60 de la Ley N° 20.712.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, tiamp@fectuarse nuevas adquisiciones de los
valores o instrumentos excedidos, hasta que esés@se solucione.

Nota 7 Administracion de Riesgos

La politica de inversion del Fondo establece emitéos generales el marco dentro del cual se
definen las estrategias de inversidn y apunta takgs riesgos en los cuales se puede incurrir.

Al momento de celebrar los Contratos de Subscnipdi® Cuotas, los aportantes son informados
sobre el tipo de inversién y los riesgos que coalleste tipo de operaciones.

A continuacion se describe los principales tiposieggos y la exposicion del Fondo como vehiculo
de inversion.

7.1 Gestion de Riesgo financiero

Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondosl&lborado y puesto en practica de manera
formal, politicas y procedimientos de gestién desgos y control interno que contemplan los
riesgos asociados en todas las actividades dertandstradora.

Tales politicas y procedimientos buscan identificamimizar y controlar los riesgos a los que

estan expuestos los Fondos, estableciendo rolessgomsabilidades, 6rganos de control, y
mecanismos de divulgacién de la informacion, neaesgara establecer, implementar y mantener
un proceso de gestién de riesgos, acorde conrlecest, tamafio y volumen de operacion actual y
previsto a futuro de la Administradora.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016

Nota 7 Administracion de Riesgos, continuacion

7.1 Gestién de Riesgo financiero, continuacion

Los tipos de riesgo mas relevantes a los cualesralo esta expuesto son los siguientes:
7.1.1 Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se refiere a la volatilidaglevalor de los activos y pasivos que compone el
Fondo. A mayor fluctuaciéon en el valor de los amsivy pasivos subyacentes, mayor es la
exposicion al riesgo de mercado que tienen losaps del Fondo.

Dada su estructura, este Fondo no mantiene unticaale administracion de riesgos de mercado
activa. El objetivo principal del Fondo es invedir PDC Opportunities V, L.P. (la Entidad), la cual
es administrada por, Pearl Diver CLO Opportunity22GP Limited (la Gestora). Tanto la Entidad
como la Gestora son compafiias constituidas de moitfad con las leyes de Guernsey, la primera
de ellas bajo la forma de una Limited Partnership gegunda bajo la forma de una Noncellullar
Limited Company by Shares. El Reglamento Internonie la posibilidad de invertir en cualquier
otro vehiculo de inversion creado para efectosnderiir o coinvertir en o con la entidad. La
politica de inversion es dirigida exclusivamentevertir en la Entidad mencionada.

Existen tres componentes que conforman el riesgonékado, estos son: Riesgo de Precios,
Cambiario y Tipo de Interés.

a) Riesgo de precios

El riesgo de precios es el riesgo producto de llagufaciones de los valores de los activos del
Fondo.

De acuerdo a la politica de inversion, el Fondoeirtg principalmente en la Entidad PDC
Opportunities V, L.P.

PDC Opportunities V, L.P 3.702

El siguiente cuadro entrega un resumen de las nbac@nes significativas por sector dentro de la
cartera de inversion:

Financials 100%
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016

Nota 7 Administracion de Riesgos, continuacion
7.1 Gestién de Riesgo financiero, continuacion

7.1.1 Riesgo de Mercado, continuacién

a) Riesgo de precios, continuacién

La distribucion por zona geogréfica de las prinigipanversiones del Fondo es la siguiente:

Ameérica 100%

b) Riesgo cambiario

El riesgo cambiario es el riesgo que se producadmu&l Fondo mantiene activos o pasivos en
monedas distintas a la moneda funcional del Fobds.fluctuaciones en el valor de las monedas
pueden generar ganancias o pérdidas en la monexm@dbilizacion del Fondo.

De acuerdo a la politica de inversion el Fondo ertei principalmente en la Entidad PDC
Opportunities V, L.P. Esta inversion esta denominail délares de los Estado Unidos de América,
la misma moneda del fondo, por ende, no se geigmgos cambiarios.

El siguiente cuadro resume los activos y pasivos mponeda, tanto monetarios como no
monetarios.

MUSD
Activos
Activos Monetarios 76
Activos No Monetarios 3.702
Pasivos
Pasivos Monetarios -
Pasivos No Monetarios 20

El fondo inicio sus operaciones el 27 de abril G&&por lo que no presenta cuadro de variacion
respecto de los activos y pasivos financierosptarinetarios como no monetarios

c) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce cuandomiié- mantiene activos o pasivos en que su valor
razonable es sensible a cambios de una tasa désingdevante.

De acuerdo a la politica de inversion, el Fondoiertg principalmente en acciones o
participaciones de PDC Opportunities V, L.P. Laoviahcién de esta inversion no esta determinada
por los cambios en las tasas de interés.
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FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PEARL DIVER V

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016

Nota 7 Administracion de Riesgos, continuacion
7.1 Gestién de Riesgo financiero, continuacion
7.1.2 Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que un emd®rdeuda no sea capaz de cumplir con sus
obligaciones financieras.

De acuerdo a la politica de inversion, el Fondoieitg principalmente en acciones o
participaciones de PDC Opportunities V, L.P., ehdim también puede invertir en cualquier otro
vehiculo de inversion creado para efectos de im@itoinvertir en o con la Entidad. El fondo no
ha tenido ni mantiene instrumentos de deuda, p@miim, no hay exposicién a riesgos de crédito.

Titulos de Deuda -
Activos de derivados -
Efectivo y efectivo equivalente 16
Otros Activos -

7.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que el fond@gadra liquidar los activos a tiempo para cumplir
con sus obligaciones financieras. El Fondo mantarieos liquidos para cumplir con cuentas por
pagar del fondo, los gastos de constitucion ydasuneraciones de la sociedad administradora.

El Fondo procurara mantener la mayor cantidad cl&rses posible invertidos en aquellos valores e
instrumentos definidos en los numerales 1.1. ydeda letra B) del reglamento interno, destinando
un minimo de 0,01% de los activos del Fondo a vasguermanentes de liquidez, las cuales tendran
como Unica finalidad hacer frente a los gastosadgocdel Fondo. Estos recursos seran invertidos
en los valores e instrumentos sefialados en losm8mé al 5), ambos inclusive, del numeral 2.5.
de la letra B) del reglamento interno. Para esfiest@s, dichos activos se consideraran liquidos si
pueden ser liquidados, a saber, enajenados, rdesatarealizados en los mercados secundarios
formales o directamente con el emisor respectigntrd del plazo maximo de diez dias corridos.

Asimismo, el Fondo buscar4 mantener en todo momaritomenos, una razén de uno a uno entre
sus activos de alta liquidez y sus pasivos liqyidogendiéndose por estos Ultimos a las cuentas por
pagar (excluyéndose los compromisos que el Fondgatecon las Entidades), provisiones
constituidas por el Fondo, remuneraciones por padggiAdministradora y otros pasivos circulantes
tales como dividendos acordados distribuir por @de que aun no hayan sido pagado. Para
efectos de lo anterior, se consideraran que samgsaquidos cuando ademas tengan todos ellos
un vencimiento menor a 365 dias.

El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperaddodeactivos mantenidos de la cartera al 31 de
diciembre de 2016:
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Notas a los Estados Financieros

al 31 de diciembre de 2016

Nota 7 Administracion de Riesgos, continuacion

7.1 Gestién de Riesgo financiero, continuacion

7.1.3 Riesgo de liquidez, continuacion

Activos
Efectivo y equivalente de efectivo
Activo financiero a valor razonable con efeeh resultado
Otros documentos y cuentas por cobrar

76

Pasivos
Remuneraciones sociedad administradora
Otros documentos y cuentas por pagar
Patrimonio neto
Aportes
Resultado del ejercicio
Dividendo provisorio

- 3.639
- 475
- (356)

El Fondo no posee inversiones en activos de figiidacion, por lo que no presenta liquidez
esperada de estos activos.

El Fondo no posee instrumentos derivados, poréongupresenta flujos en este rubro.
7.2 Gestion de riesgo de capital

Como politica, la Administradora procurara que ¢ta®tas del Fondo se conformen, en todo

momento, a los requerimientos que las disposicidegales o reglamentarias exijan para ser

aprobadas como alternativa de inversion para losié®de Pensiones a que se refiere el Decreto
Ley N° 3.500 de 1980 y otros inversionistas instinales segun se definen éstos en la Ley N°
18.045 de Mercado de Valores.

Como politica, el Fondo debera retornar todas itsiliiciones que las Entidades le distribuyan a
cualquier titulo, tan pronto las reciba y hayaroidestas a disposicion del Fondo, y nunca mas
alla del plazo de 30 dias habiles. Las remesasdsskterior que efectle el Fondo, se regiran por
las disposiciones contenidas en el Parrafo OctaVvdidulo Il del articulol de la Ley N° 18.840
Organica Constitucional del Banco Central de Chihticulos 39 a 52, ambos inclusive, y demas
normas aplicables.

7.3 Estimaciéon del Valor Razonable

El valor razonable de activos y pasivos financiegae no se transen en un mercado activo, se
determina utilizando técnicas de valoracion. Eldede Inversion Nevasa HMC Pearl Diver V, es
valorizado diariamente segun el valor de mercadopmseen sus activos financieros, generando un
patrimonio que da origen al valor cuota de dichodfo El principal activo del Fondo de capital
privado corresponde a la participacion que posdeortlo en la “Sociedad de Capital Privado”
“PDC Opportunities V, L.P? inversion que se valoriza cuando se toma coneaimide los Estado
Financieros trimestrales de dicha sociedad.
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Nota 7 Administracion de Riesgos, continuacion
7.3 Estimacion del Valor Razonable, continuacién

Dadas las caracteristicas de esta inversion, estandstradora ha estimado que el monto de capital
invertido en el Fondo Extranjero corresponderdugd fneto entre llamados de capital y retornos de
capital, monto que serd comparado con las valdozas que entreguen los Estado Financieros
trimestrales que lleguen desde el manager del FERttanjero para establecer el mayor o menor
valor de la inversion y que sera ajustado por logreisos realizados (dividendos, intereses,
ganancias de capital) que se registren entre kmfen que se ajusté el valor de la inversion y la
fecha de cierre de los Estado Financieros del Fonol@anterior se encuentra establecido en las
NIIF y en la Politica de Valorizacion de FondosRivate Equity definida por esta Administradora.

La clasificacion de mediciones a valores razonabkesicuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los “inputs” utilizados para la nuédin, se establece de acuerdo a los siguientes
niveles:

Nivel 1:Precios cotizados (no ajustados) en mercadosoaqiara activos o pasivos idénticos.

Nivel 2:Inputs de precios cotizados no incluidos dentiondel 1 que son observables para
el activo o pasivo, sea directamente (esto es, qguawios) o indirectamente (es decir, derivados de
precios).

Nivel 3:Inputs para el activo o pasivo que no estan basadlaatos de mercado observables.

Modelo de negocio:

Para los efectos de la determinacién del valoadeliotas, en forma adicional a las instrucciones y
normas obligatorias para los Fondos de InversidfRprdo efectuara la valorizacion econémica o de
mercado de las inversiones que posea, de confatmiutalas instrucciones contenidas en el Oficio
Circular N°657 de fecha 31 de enero de 2011 y ladifinaciones posteriores de la Superintendencia
de Valores y Seguros. Por su parte, y para lososfelel calculo del valor de las cuotas del Foetlo,
mecanismo y periodicidad para el calculo del vdlos derechos de la Sociedad, sera el siguiente:

(@) De manera trimestral, la Gestora enviara a la Athmadora los Estado Financieros no
auditados de la Sociedad, incluyendo un detalkesymen de las inversiones y portafolio de la
Sociedad.

(b) Anualmente, la Gestora enviara a la AdministradosaEstado Financieros auditados de la
Sociedad, incluyendo un detalle y resumen de la&s$iones y portafolio de la Sociedad.

De acuerdo a Oficio Circular N°657, durante el a@aontrata un valorizador independiente, y de
acuerdo a la informacion disponible se determinaaddr econémico de la sociedad de Capital
Privado. Esta informacion es considerada por la iAitnadora para corroborar la valorizacién de
la sociedad de Capital Privado.

Debido a que los activos subyacentes no transam emercado activo y los inputs de valorizacion
no son observables se considera que la mediciGrattelrazonable corresponde a un Nivel 3.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerargigh valor razonable los activos y pasivos
financieros del Fondo (por clase) medidos al vedaonable:
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Nota 7 Administracion de Riesgos, continuacion

7.3 Estimacion del Valor Razonable, continuacion

Activos financieros a valor razonable con efecto emsultado
Otras inversiones - - 3.702 3.702

Pasivos financieros a valor razonable con efecto eesultado

Acciones que cotizan en bolsa vendidas cortas - - - -
Derivados - - - -

Nota 8 Juicios y Estimaciones Contables Criticas

8.1 Estimaciones contables criticas

La administracion hace estimaciones y formula ssimserespecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, rara vez wasger equivalentes a los resultados reales
relacionados. Las estimaciones y supuestos quentien riesgo significativo de causar ajustes
importantes a los valores contables de activossivpa dentro del préximo ejercicio financiero se

describen a continuacion:

Valor razonable de instrumentos que no cotizan enruMercado activo o sin presencia bursatil

El valor razonable de tales valores no cotizadosremercado activo puede ser determinado por el
Fondo utilizando fuentes de precios (tales comeneigs de fijacion de precios, ver cuales aplican
a cada fondo) o precios indicativos de “market malkpara bonos o deuda. Las cotizaciones de
corredores obtenidas de fuentes de fijacion degagmieden ser meramente indicativas. El Fondo
puede aplicar criterio sobre la cantidad y calidadas fuentes de precios utilizadas. Cuando no se
dispone de ningun dato de mercado, el Fondo pujdelf precio de las posiciones utilizando sus
propios modelos, los cuales normalmente se basarmé&iodos y técnicas de valoracion
generalmente reconocidos como norma dentro dedlssiria. Los “inputs” de estos modelos son
principalmente flujos de efectivos descontadosrgsotLos modelos empleados para determinar
valores razonables son validados y revisados peaideinte por personal experimentado en la
Administradora, independientemente de la entidadlgsicreé. Los modelos empleados para titulos
de deuda se basan en el valor presente neto ds flgj efectivo futuros estimados, ajustados por
factores de riesgo de liquidez, de crédito y decadw, de corresponder.

Los modelos utilizan datos observables, en la naedite sea practicable. Sin embargo, factores
tales como riesgo crediticio (tanto propio comolaleontraparte), volatilidades y correlaciones
requieren que la administracion haga estimacidnes.cambios en los supuestos acerca de estos
factores podrian afectar el valor razonable infalonde los instrumentos financieros.
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al 31 de diciembre de 2016

Nota 8 Juicios y Estimaciones Contables Criticaspntinuacion

8.1 Estimaciones contables criticas

La determinaciéon de lo que constituye “observablefuiere de criterio significativo de la
administracién del Fondo. Es asi como, se consigieealos datos observables son aquellos datos
de mercado que se pueden conseguir facilmentejsgiébualyen o actualizan regularmente, son
confiables y verificables, no son privados (de azolusivo), y son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en edaderpertinente.

8.2 Juicios importantes al aplicar las politicas atables
Moneda funcional

La administracion considera el délar de los Estddimos de Norteamérica como la moneda que
mas fielmente representa el efecto econdémico detrkassacciones, hechos y condiciones
subyacentes. El dolar de los Estado Unidos de Bimdeica es la moneda en la cual el Fondo mide
su rendimiento e informa sus resultados, asi coambien la moneda en la cual recibe

suscripciones de sus inversionistas. Esta detecldméambién considera el ambiente competitivo
en el cual se compara al Fondo con otros produtgasversion en dolar de los Estado Unidos de
Norteamérica.
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Nota 9 Activos financieros a valor razonable con efecto emsultados

(a) Activos y pasivos
31-12-2016

% del total

Instrumento Nacional Extranjero Total de activos

MUSD % del total

Titulos de Renta Variable

Acciones de sociedades andnimas abiertas - - -
Derechos preferentes de suscripcion de accionssaiedades anénimas abie - - - -
Cuotas de fondos mutt - - - -
Cuotas de fondos de inversion - - -
Certificados de depositos de valores (CDV) - - -
Titulosque representen produc - - - -
Otros titulos de renta variable

Titulos de Deud:
Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos etirstines financieras - - -
Letras de créditos de bancos e instituciones fiesas - - -
Titulos de deuda ccorto plazo registrad - - - -
Bonos registrados - - -
Titulos de deuda de securitizacion - - -
Cartera de créditos o de cobranza - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estado o BaGmrsrales - - -
Otros titulos de deuda

Inversiones No Registradas
Acciones no registradas - - - -
Cuotas de fondos de inversion priva - - - R
Efectos de comercio no registrados - - - -
Bonos no registrados - - - -
Mutuos hipotecarios endosat - - - -
Otros titulos de deuda no registre - - - R
Otros valores o instrumentos autorizados

Otras Inversiones
Derechos por operaciones con instrumentos derivados - - -

Primas por opcion - - - -
Otras inversione - 3.702 3.702 97,98849

Total = 3.702 3.702 97,9884%
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016

Nota 9 Activos Financieros a Valor Razonable cofecto en Resultados, continuaciéon

(b) Efectos en Resultados

Resultados realizados
Resultados no realizados 47

(c) El movimiento de los activos financieros a valor rzonable por resultados se resume
como sigue:

Saldo inicio al 01 de enero:

Aumento (disminucién) neto por otros cambios en el
valor razonable 42

Compras 3.660

Nota 10 Activos Financieros a valor razonable con Efecto erDtros Resultados
Integrales

Al 31 de diciembre de 2016, el fondo no posee astfinancieros a valor razonable con efecto en
otros resultados integrales.

Nota 11 Activos Financieros a Costo Amortizado
Al 31 de diciembre de 2016, el fondo no poseeunstntos financieros a costo amortizado.
Nota 12 Inversiones Valorizadas por el Método de la Partigiacion

Al 31 de diciembre de 2016, el fondo no mantiengiisiones valorizadas por el método de la
participacion.

Nota 13 Propiedades de Inversion

Al 31 de diciembre de 2016, el fondo no posee pidaules de inversion.
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Nota 14 Cuentas y documentos por cobrar o pagar por operasnes

a) El detalle de las cuentas y documentos por colrat giguiente:

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no tiene @agegtdocumentos por cobrar por operaciones
gue informar.

b) El detalle de las cuentas y documentos por pagelrsguiente:

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no tiene @asgtdocumentos por pagar por operaciones que
informar.

Nota 15 Pasivos Financieros a Valor Razonable con Efecto &esultados

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no posee padimancieros a valor razonable con efecto en
resultados.

Nota 16  Préstamos
Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no posee amést bancarios ni obligaciones financieras.

Nota 17 Otros Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no posee opmras de Swap y operaciones con Forward de
moneda.

Nota 18 Otros documentos y cuentas por cobrar y pagar
a) El detalle de otros documentos y cuentas por cawxat siguiente:
Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no tiene ageptdocumentos por cobrar que informar.

b) El detalle de otros documentos y cuentas por pegat siguiente:

Auditorias 3
Deposito Central de Valores

Valorizador Independiente

Asesorias Legales

Otros Gastos

Otros Gastos

Rl el =

Nota 19 Ingresos Anticipados

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no tiene isgseanticipados que informar.
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Nota 20 Otros Activos y Otros Pasivos

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no tiene caxis/os y otros pasivos que informar.
Nota 21 Intereses y Reajustes

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no tiene @ges y reajustes que informar.
Nota 22 Instrumentos Financieros derivados afectos a contéllad de cobertura

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no posee un®ntos Financieros derivados afectos a
contabilidad de cobertura que informar.

Nota 23 Efectivo y Equivalentes al Efectivo
El saldo de efectivo y equivalentes al efectivoglesiguiente:

1-12-201
Cuenta Moneda 3 016

Ll Corriente MUSD

New York Citibank 36265094Ddlar Estadounidense
Total

Nota 24 Cuotas Emitidas

Las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 50.00@06tas al 31 de diciembre de 2016 con un
valor cuota de USD 1,0325 por cuota para la Sdriévigjente).

El detalle de las cuotas vigentes al 31 de dicierdlbr2016, es el siguiente:

Total cuotas Cuotas

Emisién vigente Cuotas suscritas| Cuotas pagadas

emitidas comprometidas
28-04-2016 50.000.000 - 3.639.247 3.639.247

Los movimientos relevantes de cuotas son los sitgse

Cuotas :
comprometidas Cuotas suscritas Cuotas pagadas
Saldo inicio

Emisiones del periodo 3.639.247 3.639.247

Transferencias

Disminuciones - -
Saldo al Cierre 3.639.247 3.639.247
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Nota 25 Reparto de Beneficios a los Aportantes

El detalle de los repartos de beneficios distribsiid los Aportantes durante el periodo 2016 es el
siguiente:

02-09-201¢ 0,06144800 223.624,4 Provisoric
28-11-2016 0,036440613 132.616,38 Provisorio

Nota 26 Rentabilidad del Fondo
La rentabilidad obtenida por el fondo (valor cu@n)los periodos que se indican es el siguiente:

Nominal
Real (*) 3,2500% 3,2500%

(*) La moneda funcional del fondo es délar estadenmse, por o que no se informa rentabilidad
real.

(**) El Fondo inicio operaciones el 27-04-2016 porgue no presenta rentabilidad Gltimos 12 y
24 meses y para la rentabilidad periodo actualreé ta fecha de inicio de operaciones.

Nota 27 Valor econémico de la Cuota

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no ha reatizadorizacion econémica de sus cuotas.

Nota 28 Inversion acumulada en acciones o en cuotas de faslde inversion

Al 31 de diciembre de 2016, el fondo no posee sigees acumuladas.

Nota 29 Excesos de Inversion

Al 31 de diciembre de 2016, los presentes estatindieros el fondo no presenta excesos de
inversion.

Nota 30  Gravamenes y prohibiciones

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no preseragagnenes y prohibiciones.
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Nota 31  Custodia de Valores (Norma de Caracter General N°Z3de 2009)
Al 31 de diciembre de 2016

CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % % sobre total
Entidades Monto jnyersionesen sobre  MONO |nyersiones en % sobre
Custodiado |hsrymentos  total  Custodiado  nstrymentos total
Emitidos por Activo Emitidos por  Activo del
MUSD Emisores del MUSD Emisores Fondo

Nacionales Fondo Extranjeros
Empresas de Dep6sito de Valores
Otras Entidades
Pearl Diver CLO Opportunitit 100,00%  97,98849

Total Cartera de inversiones en
Custodia 100,00% 97,9884%

Nota 32 Partes Relacionadas

(&) Remuneracién por administracion

El fondo es administrado por Nevasa HMC S.A. (ladmhnistradora”), una sociedad
administradora de fondos constituida en Chile.

La Administradora tendra derecho a percibir padeinistracion del Fondo y con cargo a éste una
comision de administracion, de hasta un 0,2975%l4iWA incluido) para la Serie | y de hasta un
1,7850% anual (IVA incluido) para la Serie BP, oédda sobre el total de aportes comprometidos
por los Aportantes al Fondo, independiente de leSela que pertenezcan, considerando tanto
aquellos compromisos que hayan sido pagados conall@g|que aln no lo han sido.

La Remuneracién por Administracion se calculara gvethgara diariamente y se deducira
mensualmente del Fondo, por periodos vencidosyalel# los primeros 5 dias habiles del mes
siguiente a aquel en que ésta se hubiere hechiblexiara efectos de lo anterior, la base de
calculo correspondera a los aportes comprometiddsglAportantes, como aquellos ya enterados
por éstos al Fondo.

Serie BP 1,7850% (IVA incluido)
i) Gasto de Remuneracion por Administracion
31-12-2016
MUSD
Remuneracién por administracion del ejercicio 33
ii) Cuenta por Pagar por Remuneracién por Administracid

Remuneracion por pagar a Nevasa HMC S.A
Administradora General de Foni 5
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Nota 32 Partes Relacionadas, continuacion

(b) Tenencia de cuotas por la administradora, entiades relacionadas a la misma y otros

La administradora, sus personas relacionadas,csimnistas y los trabajadores que representen al
empleador o que tengan facultades generales deniathation; a la fecha de los presentes Estado

Financieros no mantienen cuotas del Fondo, segdatalta a continuacion.

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre d&&20

Nimerode Numero de Numerode Nimerode Monto en
cuotas a cuotas cuotas cuotas al cuotas al
comienzos adquiridas  rescatadas cierre del cierre del
del ejercicio  en el afio en el afo ejercicio ejercicio

Tipo de relacionada % Invertido

Sociedad administradora
Personas relacionadas
Accionistas de la sociedad
administrador

Empleados

Nota 33  Garantia Constituida por la Sociedad Administradoraen Beneficio del Fondo
(Articulo N°12 Ley N°20.712)

La Sociedad Administradora, esta sujeta a las slisjpmes del Articulo N°12 de la Ley N° 20.712.

Representante de los Vigencia

Naturaleza Emisor e
beneficiarios

Monto UF

Desde \ Hasta
Péliza de Garantia HDI Seguros Banco BICE am@o 04-04-2016 04-04-201

Nota 34  Otros Gastos de Operacion
Los gastos de operacion del Fondo, se presentamtiawacion:

Monto del Monto Acumulado

Tipo de Gasto Trimestre Ejercicio Actual

Auditorias
DCV Registro

Asesorias Legales

Servicios informaticos

Otros Gastos

Total

% sobre el activo del fondo 0,5294% 1,0588%
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Nota 35 Informacion estadistica

El detalle de la informacion estadistica del Foeslel siguiente:

Enero - - - -
Febrero - - - -
Marzo - - - -
Abril 1,000 1,000 87 1
Mayo 1,000 1,000 3.140 7
Junio 0,9995 0,9995 3.612 10
Julio 0,9967 0,9967 3.627 10
Agosto 0,9938 0,9938 3.617 10
Septiembre 1,0907 1,0907 3.969 10
Octubre 1,0892 1,0892 3.964 10
Noviembre 1,0366 1,0366 3.772 10
Diciembre 1,0325 1,0325 3.758 10
Nota 36 Consolidacion de subsidiarias o filiales e informaén de asociadas o coligadas

El Fondo al 31 de diciembre de 2016, no mantiemergiones en subsidiarias o coligadas, ademas
no tiene juicios y contingencias directas e indasgue informar.

Nota 37 Sanciones

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad Adminigiradsus directores y/o administradores no han
sido objeto de sanciones por parte de algun ongariscalizador.

Nota 38 Hechos Posteriores

La administracién del Fondo no tiene conocimientohgéchos de caracter financiero o de otra
indole ocurridos entre el 31 de diciembre de 20lb6fgcha de emisién de estos estado financieros,
gue pudiesen afectar en forma significativa, lddasao la interpretacion de los Estado Financieros
gue se informan.
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A RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

MONTO INVERTIDO % INVERTIDO
SOBRE EL TOTAL

NACIONAL  EXTRANJERO TOTAL DE ACTIVOS DEL
DESCRIPCION MUSD MUSD MUSD FONDO

Acciones de sociedades anénimas abiertas
Derechos preferentes de suscripcion de acciones

de sociedades anénimas abiertas - - - -
Cuotas de fondos mutuos - - - -
Cuotas de fondos de inversion - - - -
Certificados de depésito de valores (CDV) - - - -
Titulos que representan productos - - - -
Otros titulos de renta variable - - - -
Depoésitos a plazo y otros titulos de bancos e

instituciones financieras - - - -
Carteras de crédito o de cobranzas - - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estado o

Bancos Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Acciones no registradas - - - -
Cuotas de fondos de inversion privados - - - -
Titulos de deuda no registrados - - - -
Bienes raices - - - -
Proyectos en desarrollo - - - -
Deudores por operaciones de leasing - - - -
Acciones de sociedades anénimas inmobiliarias - - - -
Otras inversiones - 3.702 3.702 97,9884%
Totales - 3.702 3.702 97.9884%
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B ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

510

Enajenacion de acciones de sociedades an6nimas
Enajenacion de cuotas de fondos de inversion
Enajenacion de cuotas de fondos mutuos
Enajenacion de Certificados de Depdsito de Valores
Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda

Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidadestsiebes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivado
Otras inversiones y operaciones

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacién de acciones de sociedades anénimas
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion

Valorizacién de cuotas de fondos mutuos

Valorizacion de certificados de Depdsitos de Valore
Valorizacion de titulos de deuda

Valorizacién de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidageebiraices
Resultado por operaciones con instrumentos derivado
Otras inversiones y operaciones

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacion de acciones de sociedades anénimas
Valorizacién de cuotas de fondos de inversién
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos
Valorizacion de Certificados de Depésito de Valores
Dividendos devengados

Valorizacion de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda
Valorizacién de bienes raices

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades tenes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos dersvado
Otras inversiones y operaciones

GASTOS DEL EJERCICIO

(77)

Gastos financieros

Comision de la sociedad administradora
Remuneracién del comité de vigilancia
Gastos operacionales de cargo del fondo
Otros gastos

(33)
©)
(40)

DIFERENCIA DE CAMBIO
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C ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIV IDENDOS

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO 433
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 510
Pérdida no realizada de inversiones (menos) -
Gastos del ejercicio (menos) (77)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos)

DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) (356)

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS
ANTERIORES

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial

Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio
Pérdida devengada acumulada realizada en eje(ni€ioos)
Dividendos definitivos declarados (menos)

Pérdida devengada acumulada (menos)
Pérdida devengada acumulada inicial (menos)
Abono a pérdida devengada acumulada (més)

Ajuste a resultado devengado acumulado
Por utilidad devengada en el gjercicio (mas)
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas)
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