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FONDO DE INVERSION HMC ARES SPECIAL SITUATIONS IV-GLOBAL DISTRESSED DEBT
Estados de Situacion Financiera
al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019

31-03-2020 31-12-2019

MUSD MUSD
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y efectivo equivalente (+) 23 28 13
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (+) 9(a) 83.638 83.638

Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales (+) - -
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia (+) - -
Activos financieros a costo amortizado (+) - -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones (+) - -
Otros documentos y cuentas por cobrar (+) 18(a) 32 64
Otros activos (+) - -
Total activos corrientes 83.698 83.715

Activo No Corriente
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (+) - -
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales (+) - -
Activos financieros a costo amortizado (+) - -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones (+) - -
Otros documentos y cuentas por cobrar (+) - -
Inversiones valorizadas por el método de la participacion (+) - -
Propiedades de Inversion (+) - -
Otros activos (+) - -
Total Activo No Corriente (+) = S

Total Activo (+) 83.698 83.715

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION HMC ARES SPECIAL SITUATIONS IV-GLOBAL DISTRESSED DEBT
Estados de Situacion Financiera
al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019
31-03-2020 31-12-2019

MUSD MUSD

PASIVO

Pasivo Corriente
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados (+) - -
Préstamos (+) - -
Otros Pasivos Financieros (+) - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones (+) - -
Remuneraciones sociedad administradora (+) 32 (aii) 13 13
Otros documentos y cuentas por pagar (+) 18(b) 19 20
Ingresos anticipados (+) - -
Otros pasivos (+) - -

Total Pasivo Corriente (+) 32 33

Pasivo No Corriente
Préstamos (+) - -
Otros Pasivos Financieros (+) - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones (+) - -
Otros documentos y cuentas por pagar (+) - -
Ingresos anticipados (+) - -
Otros pasivos (+) - -

Total Pasivo No Corriente (+) = =

PATRIMONIO NETO

Aportes (+) 90.773 90.773
Otras Reservas (+) - -
Resultados Acumulados (+ 6 -) (7.091) (8.020)
Resultado del ejercicio (+ 6 -) (16) 929
Dividendos provisorios (-) - -
Total Patrimonio Neto (+ 0 -) 83.666 83.682
Total Patrimonio y Pasivos (+) 83.698 83.715

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION HMC ARES SPECIAL SITUATIONS IV-GLOBAL DISTRESSED DEBT
Estados de Resultados por Funcién
al 31 de marzo de 2020y 2019

01-01-2020 01-01-2019

Nota 31-03-2020 31-03-2019
MUSD MUSD

Ingresos/ Perdidas de operacién

Intereses y reajustes (+) N R
Ingresos por dividendos (+) N -
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado (+ 6 -) _ R

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (+ 6 -) (1) R

Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados (+ 6 -) 9 (b)

Resultado en venta de instrumentos financieros (+ 6 -) _ R
Resultado por venta de inmuebles (+) _ _
Ingreso por arriendo de bienes raices (+) N R
Variaciones en valor razonable de propiedades de inversion (+ 6 -) N R

Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacion (+ 6 -) _ R

Otros (+ 6 -) 32 32
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacion (+ 6 -) 31 32
Gastos

Depreciaciones (-) - -
Remuneracién del Comité de Vigilancia (-) (3) (4)
Comisién de administracion (-) 32 (ai) (37) (36)
Honorarios por custodia y administracion (-) - -

Costos de transaccion (-) _ -

Otros gastos de operacién (-) 34 (7) (8)
Total gastos de operacion (-) (47) (48)
Utilidad/(pérdida) de la operacion (+ 6 -) (16) (16)

Costos financieros (-) - -

Utilidad/(pérdida) antes de impuesto (+ 6 -) (16) (16)

Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior (-) - -

Resultado del ejercicio (+ 6 -) (16) (16)

Otros resultados integrales:
Cobertura de Flujo de Caja (+) - -
Ajustes por Conversion (+ 6 -) - -
Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método de la participacion (+ 6 -) - -
Otros Ajustes al Patrimonio Neto (+ 6 -) - -

Total de otros resultados integrales (+ 6 -) _ -

Total Resultado Integral (+ 6 -) (16) (16)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION HMC ARES SPECIAL SITUATIONS IV-GLOBAL DISTRESSED DEBT
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019

31-03-2020
Otras reservas
Cobertura Inversiones
. ., valorizadas por Total otras  Resultados Resultado Dividendos
Aportes de flujode  Conversién ) Otros . .
= el me.to_do de la reservas acumulados del ejercicio | Provisorios
participacion
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo inicio 90.773 - - - (8.020) 929 83.682
Distribucion Resultado - - - - 929 (929) -
Subtotal 90.773 - - - (7.091) - 83.682
Aportes - - - - - - -
Reparto de patrimonio - - - - - - -
Reparto de dividendos - - - - - - -
Resultados integrales del
ejercicio -
Resultado de ejercicio - - - - - (16) (16)

Otros resultados integrales - -
Otros movimientos - -
Saldo final

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.




FONDO DE INVERSION HMC ARES SPECIAL SITUATIONS IV-GLOBAL DISTRESSED DEBT
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019

31-03-2019

Otras reservas

Cobertura Inversiones
. ., valorizadas por Total otras Resultados Resultado Dividendos
Aportes de flujode  Conversion , . .
- el me.to_do de la reservas acumulados del ejercicio  Provisorios
participacion
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo inicio 76.964 - - - - - (11.537) 3.517 - 68.944
Cambios contables - - - - - - 3.517 (3.517) - -
Subtotal 76.964 - - - - - (8.020) - - 68.944
Aportes 6.254 - - - - - - - - 6.254

Reparto de patrimonio - - - - - - - - - _
Reparto de dividendos - - - - - - - - R -

Resultados integrales del
ejercicio _

Resultado de ejercicio - - - - - - R (16) - (16)
Otros resultados integrales - - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - - - -

Saldo final

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



FONDO DE INVERSION HMC ARES SPECIAL SITUATIONS IV-GLOBAL DISTRESSED DEBT
Estados de Flujo en Efectivo
al 31 de marzo de 2020y 2019

01-01-2020 01-01-2019

31-03-2020 31-03-2019
MUSD MUSD

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacién:
Cobro de arrendamiento de bienes raices (+) - -
Venta de inmuebles (+) - -
Compra de activos financieros (-) 9(c) - (6.254)
Venta de activos financieros (+) 9 (c) - -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos (+ 6 -) - -
Liquidacion de instrumentos financieros derivados (+ 6 -) - -
Dividendos recibidos (+) - -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar (+) - -
Pago de cuentas y documentos por pagar (-) - -

Otros gastos de operacién pagados (-) (48) (56)
Otros ingresos de operacién percibidos (+) 64 63
Flujo neto originado por actividades de la operacién 16 (6.247)

Flujos de efectivo originado por actividades de inversion

Cobro de arrendamiento de bienes raices (+)

Venta de inmuebles (+) - -
Compra de activos financieros (-) - -
Venta de activos financieros (+) - -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos (+ 6 -) - -
Liquidacion de instrumentos financieros derivados (+ 6 -) - -
Dividendos recibidos (+) - -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar (+) - -
Pago de cuentas y documentos por pagar (-) - -
Otros gastos de inversién pagados (-) - -
Otros ingresos de inversion percibidos (+) - -

Flujo neto originado por actividades de la inversion - -
Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento:
Obtencidn de préstamos (+) - -
Pago de préstamos (-) - -
Otros pasivos financieros obtenidos (+) - -
Pagos de otros pasivos financieros (-) - -
Aportes (+) - 6.254
Repartos de patrimonio (-) - -
Repartos de dividendos (-) - -

Otros (+ 6 -) - -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento - 6.254
Aumento (disminucidn) neto de efectivo y efectivo equivalente 16 7
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente (+) 13 33
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (+ 6 -) (1) -
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 28 40

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION HMC ARES SPECIAL SITUATIONS IV-GLOBAL DISTRESSED DEBT
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota 1l Informaciéon General

El Fondo de Inversién HMC Ares Special Situations IV-Global Distressed Debt, es un Fondo domiciliado vy
constituido bajo las leyes chilenas. La direccién de su oficina registrada es Avda. Nueva Costanera N°4040 oficina
32, Vitacura.

El objetivo principal del Fondo serd invertir sus recursos en las entidades emisoras extranjeras que a continuacién
se indican (en adelante también la “Entidad” o conjuntamente denominadas como las “Entidades”).

1) El Fondo invertira en participaciones, cuotas o acciones de Ares Special Situations Fund 1V, L.P., una entidad
constituida de conformidad con las leyes de Delaware, Estados Unidos de América, bajo la forma de una
Limited Partnership, o en cualquier otra entidad creada para efectos de invertir en ella; la cual es
administrada por su gestora, denominada ASSF Management IV, L.P. (en adelante la “Gestora”), la cu

2) al es también una entidad constituida bajo las leyes de Delaware, Estados Unidos de América, bajo la forma
de una Limited Partnership, o quien la suceda o reemplace o por personas o compafiias relacionadas a la
Gestora.

3) Sujeto a motivaciones legales, tributarias, regulatorias o de otra naturaleza y, siempre que, ademas, tenga
por objeto velar por el mejor interés de los Aportantes del Fondo, esto es, cuando la decisién de inversién
pueda implicar una mejor rentabilidad esperada para el Fondo, éste podrd coinvertir con Ares Special
Situations Fund IV, L.P. en aquellos instrumentos de deuda referidos en el parrafo segundo del numeral 1)
precedente, cuando sea invitado por la Gestora. El mecanismo en virtud del cual el Fondo coinvertird con
Ares Special Situations Fund IV, L.P. podra ser a través de la constitucion de sociedades en los términos a que
se refiere el articulo 64 de la Ley 20.712 o invirtiendo en directamente en los instrumentos de deuda o
similares.

4) En cualquier otra sociedad que la Administradora determine se ajusta a la politica de inversién del Fondo,
que sea creada por la Gestora o sus continuadores legales o sociedades relacionadas, y que tenga por
principal objeto el de invertir en cuotas, acciones, participaciones o intereses en fondos de inversion,
sociedades, u otros vehiculos de inversién en el extranjero, siempre que dichos fondos de inversion,
sociedades u otros vehiculos de inversion, tengan a su vez, como objetivo principal invertir en instrumentos
de deuda y en aquellos otros en los que la Entidad esté autorizada a invertir.

El Fondo tiene una duracion de 7 afios a contar desde el dia 14 de noviembre de 2014, sin perjuicio que el Fondo
se liquidara tan pronto sea practicable después que las Entidades sean disueltas y el Fondo reciba las
distribuciones que corresponda por los recursos que haya invertido en las Entidades. El plazo de duracién del
Fondo podra ser extendido hasta en dos ocasiones sucesivas por un plazo maximo de un aflo cada una.
Excepcionalmente, la segunda extension podra ser superior a un afio siempre que el plazo de duracidn del Fondo
no exceda el plazo de duraciéon de las Entidades.

Con fecha 13 de agosto de 2019 comienza a regir el cambio de nombre del Fondo, a “Fondo de Inversién HMC
Ares Special Situations IV- Global Distressed Debt”. Como Como consecuencia de lo anterior, se modifica el
nombre del Fondo en todas aquellas secciones del Reglamento Interno en las que aparece.



FONDO DE INVERSION HMC ARES SPECIAL SITUATIONS IV-GLOBAL DISTRESSED DEBT
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota 1 Informacion General, continuacion

Con fecha 04 de julio de 2019 se depositd la ultima versidon de Reglamento Interno en la pdgina de la Comision
para el Mercado Financiero, modificaciones detalladas en el anexo Hechos Relevantes.

Con fecha 25 de junio de 2018 se deposité la ultima versién de Reglamento Interno en la pagina de la Comision
para el Mercado Financiero, modificaciones detalladas en el anexo Hechos Relevantes.

Con fecha 03 de octubre de 2017 se deposité Reglamento Interno en la pagina de la Comisién para el Mercado
Financiero, modificaciones contenidas en el anexo Hechos Relevantes.

Con fecha 18 de mayo de 2017 se depositd Reglamento Interno en la pagina de la Comisidn para el Mercado
Financiero, modificaciones contenidas en el anexo Hechos Relevantes.

Con fecha 21 de mayo de 2015 se depositd Reglamento Interno en la pagina de la Comisidn para el Mercado
Financiero, modificaciones contenidas en el anexo Hechos Relevantes.

Con fecha 20 de marzo de 2015, el Fondo de Inversion inicié operaciones.

Con fecha 25 de febrero de 2015 se depositd el Reglamento Interno en la pagina de la Comisién para el Mercado
Financiero (ex Superintendencia de Valores y Seguros), de acuerdo a lo requerido en la Ley 20.712.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por la sociedad HMC S.A. Administradora General de
Fondos (Ex—Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos), autorizada mediante Resolucién Exenta N°404
de fecha 27 de junio de 2008.

Las cuotas del Fondo cotizan en bolsa, bajo el nemotécnico CFIARESI-E para la serie | y CFIARESC- E para la serie
C.

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el Fondo no mantiene clasificacién de riesgo.

A continuacién se detalla la Sociedad controladora directa y la controladora de la Sociedad Administradora del
Fondo, HMC S.A. Administradora General de Fondos:
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FONDO DE INVERSION HMC ARES SPECIAL SITUATIONS IV-GLOBAL DISTRESSED DEBT
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota 2 Bases de Preparacion

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros se exponen a
continuacion. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

a) Declaracion de Cumplimiento

Los presentes Estados Financieros de Fondo de Inversién HMC Ares Special Situations 1V-Global Distressed Debt
al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB)
y normas e instrucciones impartidas por la Comisidn para el Mercado Financiero en la circular N°1998.

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emisién por la administracion el 28 de mayo de
2020.

b) Bases de Medicidon

Los estados financieros, han sido preparados sobre la base del costo histdrico con excepcidn de los instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultado los cuales son valorizados a valor razonable.

c) Periodo Cubierto

Los presentes Estados Financieros del Fondo comprenden los Estados de Situacidn Financiera al 31 de marzo de
2020y 31 de diciembre de 2019, los Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
y los Estados de Flujos Efectivo por los periodos comprendidos entre el 01 de enero y 31 de marzo de 2020y 2019.

d) Moneda Funcional y Presentacion

La Administracion del Fondo considera el délar de los Estado Unidos de Norteamérica como la moneda que
representa mas fielmente los efectos econédmicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los
estados financieros son presentados en ddlar estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion del
Fondo. Toda informacién presentada en délares estadounidenses ha sido redondeada a la unidad de mil mas
cercana (MUSD). Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo sus principales
transacciones las suscripciones y rescates de las cuotas en circulacion denominadas en délares estadounidenses.
El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en délares estadounidenses.
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FONDO DE INVERSION HMC ARES SPECIAL SITUATIONS IV-GLOBAL DISTRESSED DEBT
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota 2 Bases de Preparacidn, continuacion
e) Transaccionesy Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en otras monedas extranjeras son convertidas a la moneda funcional en la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en otras monedas extranjeras son convertidos a
moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la fecha de conversién. La diferencia surgida de la conversion se
reconoce en los resultados del Fondo.

MONEDA 31-03-2020 31-12-2019

Délar estadounidense 852,03 748,74

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros son incluidas en el
estado de resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo y equivalentes al efectivo
se presentan en el estado de resultados integrales dentro de "Diferencias de cambio netas sobre efectivo y
efectivo equivalente".

Las diferencias de cambio relacionadas con activos y pasivos financieros contabilizados al costo amortizado se
presentan en los estados de resultados integrales dentro de "Diferencias de cambio netas sobre activos y pasivos
financieros a costo amortizado". Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos financieros
contabilizados a valor razonable con efecto en resultados son presentadas en los estados de resultados dentro de
"Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados".

Los resultados y la situacidn financiera de todas las entidades donde el Fondo tiene participacion (ninguna de las
cuales tiene la moneda de una economia hiperinflacionaria), que tienen una moneda funcional diferente de la
moneda de presentacidn, se convierten a la moneda de presentacién como sigue:

(1) Los activos y pasivos de cada estado de situacion financiera presentado se convierten al tipo de cambio de
cierre de cada periodo o ejercicio;

(2) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio promedio (a menos
que este promedio no sea una aproximacién razonable del efecto acumulativo de los tipos existentes en
las fechas de la transaccidon, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha de las
transacciones); y

(3) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del patrimonio
neto.
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FONDO DE INVERSION HMC ARES SPECIAL SITUATIONS IV-GLOBAL DISTRESSED DEBT
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019

Nota 2 Bases de Preparacidn, continuacion

i)

e) Base de conversion
Los activos y pasivos reajustables contractualmente en Unidades de Fomento (UF) se convierten al valor
equivalente en pesos que presente al cierre de los estados financieros y posteriormente convertidos a la moneda

funcional del fondo USD y se presentan sus resultados como ingresos o gastos operacionales segln corresponda.

El valor de la UF al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 son los siguientes:

31-03-2020 31-12-2019

$ S
Unidades de Fomento 28.597,46 28.309,94
Nota 3 Principales Criterios Contables Utilizados

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros se exponen a
continuacion. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a menos
que se indique lo contrario:

Activos y Pasivos Financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados, se reconocen inicialmente a su valor
razonable, los costos asociados a su adquisicidon son reconocidos directamente en resultados. Todos los otros
activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a la fecha de negociacién en que el Fondo se vuelve
parte de las disposiciones contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacién razonable, se incluyen dentro del resultado del
periodo en el rubro cambios netos a valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable
con efecto en resultado.

Clasificacion

Inicialmente, un activo financiero es clasificado como medido a costo amortizado o valor razonable con efectos
en resultados o con efectos en otros resultados integrales.

(a) Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

(1) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales; y

(2) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
gue son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
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FONDO DE INVERSION HMC ARES SPECIAL SITUATIONS IV-GLOBAL DISTRESSED DEBT
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota 3 Principales Criterios Contables Utilizados, continuacion
a. Activos y Pasivos Financieros, continuacién

i) Clasificacidn, continuacion

Si un activo financiero no cumple estas dos condiciones, es medido a valor razonable seglin se indica a
continuacion.

(b) Valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI) si se cumplen las dos condiciones siguientes y
no estd medido a valor razonable con efecto en resultados:

° El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos
de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros.

° Los flujos de efectivo son Unicamente pagos del principal e intereses.
En el reconocimiento inicial de una inversiéon de patrimonio que no es mantenida para negociacion, el Fondo
puede realizar una eleccidn irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral. Esta eleccién se hace individualmente para cada

inversion.

(c) Valor razonable con cambios en resultados (VRCR): categoria residual para los activos que no cumplen con
las clasificaciones anteriores.

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier
ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

El Fondo evalta un modelo de negocio a nivel de la cartera ya que refleja mejor el modo en el que es gestionado
el negocio y en que se provee informacién a la administracion.

Al evaluar si un activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
recolectar los flujos de efectivo contractuales, el Fondo considera:

(1) Las politicas y los objetivos de la administracion para la cartera y la operacion de dichas politicas en la
practica;

(2) Cdémo evalda la administracion el rendimiento de la cartera;
(3) Sila estrategia de la administracidn se centra en recibir ingresos por intereses contractuales;
(4) Elgrado de frecuencia de ventas de activos esperadas;

(5) Las razones para las ventas de activos; y
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FONDO DE INVERSION HMC ARES SPECIAL SITUATIONS IV-GLOBAL DISTRESSED DEBT
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota 3 Principales Criterios Contables Utilizados, continuacion

a.

i)

i)

iv)

Activos y Pasivos Financieros, continuacion

Clasificacién, continuacion

(6) Si los activos que se venden se mantienen por un periodo prolongado en relacidon a su vencimiento
contractual o se venden prontamente después de la adquisicion o un tiempo prolongado antes del
vencimiento.

Los activos financieros mantenidos para negociacion no son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener el activo para recolectar los flujos de efectivos contractuales.

En el caso de los pasivos financieros, la parte imputada a las cuentas de resultado se registra por el método de
tasa efectiva. El método de interés efectivo es el tipo de actualizaciéon que iguala el valor de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. El resto de los pasivos financieros, son clasificados como “otros pasivos” de acuerdo con NIIF 9.

Bajas

El Fondo da de baja en su estado de situacién financiera un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujo
de efectivos contractuales por el activo financiero durante una transaccién en que se transfieren todos los riesgos
y beneficios de propiedad del activo financiero.

Toda participacion en activos financieros transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como
un activo o un pasivo separado.

Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en
libros asignado a la porcion del activo transferido), y la suma de (i) la contraprestacion recibida (incluyendo
cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida
acumulativa que haya sido reconocida en el otro resultado integral, se reconoce en la utilidad del ejercicio.

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran. El Fondo
también da de baja un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo
modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las
condiciones nuevas al valor razonable.

Compensacion
Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién, de manera que se presente en el balance su monto

neto, cuando y sélo cuando el Fondo tiene el derecho, exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos
y laintencién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.
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FONDO DE INVERSION HMC ARES SPECIAL SITUATIONS IV-GLOBAL DISTRESSED DEBT
Notas a los Estados Financieros

Al 31

de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota 3 Principales Criterios Contables Utilizados, continuacion

a.

v)

vi)

Activos y Pasivos Financieros, continuacion

Valorizacion a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero reconocido bajo este criterio es la medida
inicial de dicho activo o pasivo menos los reembolsos del capital, bajo el método de la tasa de interés efectiva de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier
disminucidn por deterioro.

Medicién de valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo financiero es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones
de independencia mutua. El Fondo estima el valor razonable de sus instrumentos usando precios cotizados en el
mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado activo si los precios cotizados se encuentran
facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren regularmente sobre una base
independiente.

Entre las técnicas de valorizacidn se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas
y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi
como las referencias al valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente igual, el descuento de los
flujos de efectivo y los modelos de fijaciéon de precio de opciones.

El Fondo incorporara todos los factores que considerarian los participantes en el mercado para establecer el
precio y serd coherente con las metodologias econdmicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los
instrumentos financieros.

NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonable basada en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3, en donde se
concede la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos, para activos y pasivos
idénticos, y la prioridad mds baja a los datos de entrada no observables.

Respecto a inversiones en sociedades donde el Fondo no posee el control ni influencia significativa se valoriza a
su valor razonable y si no se cuenta con informacion estadistica publica para determinar el valor razonable, la
sociedad anualmente cuenta con a lo menos una valorizacion independiente que determina un valor razonable
segun IFRS para dicha inversion, basado en el Oficio Circular N° 657 de la CMF. La valorizacién es realizada por
consultores independientes de reconocido prestigio, no relacionados a la sociedad evaluada ni a la sociedad
administradora del Fondo, dichos valorizadores son designados en asamblea extraordinaria de aportantes.

De acuerdo a las politicas de inversiéon definidas por la Administracion para este segmento de negocios, el Fondo

invirtié en el Fondo extranjero Ares Special Situations Fund IV, L.P que ha sido constituido bajo las leyes de
Delaware, Estados Unidos de América, y que es administrado por ASSF Management IV, L.P.
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FONDO DE INVERSION HMC ARES SPECIAL SITUATIONS IV-GLOBAL DISTRESSED DEBT
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2020y 31 de diciembre de 2019

Nota 3 Principales Criterios Contables Utilizados, continuacion

a. Activos y Pasivos Financieros, continuacion

Vi) Medicion de valor razonable, continuacion

En consideracién a las caracteristicas de esta inversién, y dado que los estados financieros anuales auditados del
Fondo Extranjero necesarios para obtener el Valor del Activo Neto (NAV), estan disponibles para el Fondo con
posterioridad a la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Administracidon ha estimado que la
mejor aproximacion al valor razonable corresponde al valor informado por el Fondo Extranjero “statement” al 31
de diciembre, ajustado por las transacciones ocurridas en el Ultimo trimestre, tales como inversiones efectuadas,
distribuciones de capital, ganancias y otros eventos que puedan impactar el valor cuota del Fondo de Inversidn
HMC Ares Special Situations IV-Global Distressed Debt. Una vez recibidos los estados financieros al 31 de marzo
de 2020 del fondo extranjero, la Administracion procedera a reflejar el Valor del Activo Neto (NAV) dentro del
trimestre en que llegan dichos estados financieros.

Alafecha de emisidn de los presentes estados financieros, la administracion no cuenta con los estados financieros
al 31 de marzo de 2020 del fondo extranjero .

Conforme a lo anterior, la estimacién de la valorizacién de la inversion en el exterior al 31 de marzo del 2020,
podria variar en funcion de la informacidn contenida en los estados financiero del Fondo Extranjero recibidos u

otros eventos desconocidos por la Administracién a la fecha de emision de los presentes estados financieros.

La Administracidn, con base en sus politicas contables, ha determinado que no existen otras consideraciones
susceptibles de ser ajustadas en los estados financieros del Fondo al 31 de marzo de 2020.

Estas inversiones son clasificadas como nivel 3 de jerarquia de valor razonable, de acuerdo a lo definido en nota
N°7.3.

vi) Identificacién y medicién del deterioro

Activos Financieros:
El Fondo reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:

- Los activos financieros medidos al costo amortizado;
- Las inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado integral; y activos del
contrato.

El Fondo mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al importe de las pérdidas crediticias esperadas de doce
meses.

- Instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha de presentacién; y

- Otros instrumentos para los que el riesgo crediticio (es decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante
la vida esperada del instrumento financiero) no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial.
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