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ECONOMIA Y NEGOCIOS

En renta variable:

LarrainVial,
BTG y Banchile
lideran ranking
de corredoras

A agosto, al cierre del
octavo mes del ano, la corre-
dora de bolsa de LarrainVial
lidera el ranking de partici-
pacion de mercado de las
intermediarias en renta
variable (acciones y cuotas
de fondos) en cuanto a mon-
tos transados en las bolsas
de Comercio y Electrénica.
La firma ligada a Leonidas
Vial y Fernando Larrain
capturd una participacién de
mercado de 20,86% (montos
transados por $7,26 billo-
nes), seguida por BTG, con
una cuota de mercado de
12,28%, y completd el podio
Banchile, que alcanzé un
market share de 11,21%.

Y a otros seis paises:

FAOQ apoyara
a Chile por
cambio climatico

La Organizacion de las
Naciones Unidas para la
Alimentacidn y Agricultura
(FAO) apoyard a Chile y
otros seis paises de América
Latina a mejorar su informa-
cidn sobre el estado y salud
de sus suelos y generar siste-
mas agricolas productivos y
sostenibles, una medida que
servird para mitigar el cam-
bio climédtico, informé ayer
ValorFuturo,

Uno de los principales
objetivos del proyecto que
asistird a Argentina, Chile,
Bolivia, Colombia, Ecuador,
Peru y Uruguay serd estable-
cer mapas nacionales de
carbono orgdnico del suelo y
otro regional armonizado.

Dentro de la regién, después de México:

Chile es el 2% pais con
mas espacio para que AFP
inviertan en alternativos

Este tipo de activos no tradicionales representan un espacio
de rentabilidad cada dia mds escaso en la renta fija.

JUAN MARUEL VILLAGRAN S.

Si se fijara el limite de 15% pa-
ra que las AFP puedan invertir
directamente en activos alter-
nativos —norma que estd a la
espera de que el Banco Central
fije el limite en noviembre—, el
potencial de inversiones que
tendrian los fondos de pensio-
nes locales en esta clase de acti-
vos serfa de US$ 28.650 millo-
nes, indican desde la firma de
inversiones y asesorfas finan-
cieras HMC Capital, pioneraen
esta clase de activos.

Solo los fondos de pensiones
de México tendrfan un poco
mis de potencial nominalmen-
te (US$ 32 mil millones), pero
st regulacién sobre activos al-
ternativos es mds restrictiva,
cuenta Ricardo Morales, socio
de HMC, pues solo pueden in-
vertirenactivos locales de capi-

tal privado (private equity).

Morales destaca que una vez
que Chile eche a andar la nor-
mativa de activos alternativos
para las AFP locales, nuestro
pais se pondria al dia en cuanto
al régimen de inversion de es-
tosactivos dentrode la regidny
estaria al nivel de la legislacidn
peruana y muy cerca del de la
colombiana, “que ha demostra-
do ser el modelo mds exitoso”,
acota,

Ademds, el ejecutivo ad-
vierte que al permitir que las
AFP locales hagan esta inver-
sion de forma directa, progre-
sivamente irdn prescindiendo
de las firmas nacionales que
actiian como vehiculos o fee-
ders para canalizar los dineros
de los fondos de pensiones y
los managers que gestionan los
fondos internacionales de al-
ternativos,

Cobro de comisiones

Si bien Morales resalta que
los alternativos son “la fuente
de retorno que les permitird a
las AFP combatir las pensio-
nes bajas”, advierte que todo
lo que se estd tratando de me-
jorar normativamente en Chi-
le para este tipo de inversio-
nes podria quedar en “letra
muerta” si se les cobrara a las
AFP mds de un 1% para que
paguen la comisién que co-
bran los fondos de inversion
internacionales que gestionan
estos proyectos de activos al-
ternativos. En ese caso, asegu-
ra que las AFP desistirian de
este tipo de inversiones, por-
que les significaria un costo
extra de algo que no es benefi-
cio paralos propietarios de las
AFP, si no que para los mis-
mos fondos.

Fondos de Pensiones en Latinoamérica: inversiones en instriimentos alternativos

Activos bajo Limite para invertiv Capacidad de Fecha inicio de
acdministracion en activos alternativos  inversionen  regimen de inversion
{AuM) total internacionales alternativos en alternativos
| Millones de USS | (% del P1B) % Millones de USS
:-Bra_sll 250,000 14% 10% 25,000 > 10 afios
| México 160.000 15% 20% 32.000 2009
| Chile 191.000 7% 5- 15%* 28,650 2010
| Colomibia 62,000 22% 15% 9.300 2010
| Peri 49.000 26% 15-20% 9.800 2007
Total 712.000 - 104.750
* Endelinicién
Fuente HMC Capltal EL MERCURIO.
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