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Fřěșħ ŀěģįșŀǻțįǿň přǿmįșěș țǿ mǻķě įț ěǻșįěř fǿř Čħįŀě’ș přįvǻțě pěňșįǿň fųňđș țǿ įňvěșț įň
ǻŀțěřňǻțįvě ǻșșěțș, pǿțěňțįǻŀŀỳ bǿǿșțįňģ țħě șmǻŀŀ Čħįŀěǻň přįvǻțě-ěqųįțỳ șěčțǿř ǻț ǻ țįmě
ẅħěň įňvěșțǿřș ǻřě ẅǻřmįňģ ųp țǿ țħě Ǻňđěǻň řěģįǿň.

Čħįŀě’ș řěģųŀǻțǿřș ǻřě șěț țǿ
fįňǻŀįżě ǿň Ňǿv. 1 ňěẅ
įňvěșțměňț řųŀěș țǿ ǻŀŀǿẅ țħě
ňǻțįǿň’ș přįvǻțě pěňșįǿň-fųňđ
mǻňǻģěřș țǿ đįřěčțŀỳ įňvěșț 5%
țǿ 10% ǿf țħěįř fųňđș’ ǻșșěțș įň
přįvǻțě-mǻřķěț įňșțřųměňțș,
įňčŀųđįňģ přįvǻțě-ěqųįțỳ
fųňđș. Țħě řųŀěș fǿř țħě
mǻňǻģěřș, ǿř Ǻđmįňįșțřǻđǿřǻș
đě Fǿňđǿș đě Pěňșįǿňěș, șțěm
fřǿm ǻ břǿǻđěř přǿđųčțįvįțỳ-
ěňħǻňčěměňț ŀǻẅ pǻșșěđ ŀǻșț
ỳěǻř.

Țħě ňěẅ řěģųŀǻțįǿň čǿųŀđ ųňŀǿčķ ǻș mųčħ ǻș $13 bįŀŀįǿň fǿř đįřěčț įňvěșțměňțș įň
ǻŀțěřňǻțįvě ǻșșěțș, fřǿm ǻ țǿțǻŀ ǿf ǻbǿųț $200 bįŀŀįǿň mǻňǻģěđ bỳ Čħįŀě’ș pěňșįǿň fųňđș,
șǻįđ Řǿběřțǿ Fųěňțěș, șțųđįěș mǻňǻģěř ǻț Ǻșǿčįǻčįóň đě ǺFP, ǻ ģřǿųp țħǻț řěpřěșěňțș
Čħįŀěǻň pěňșįǿň-fųňđ mǻňǻģěřș. Țħě ǺFPș—ẅħįčħ ẅěřě čřěǻțěđ ǻș pǻřț ǿf țħě
přįvǻțįżǻțįǿň ǿf Čħįŀě’ș pěňșįǿň șỳșțěm įň țħě ěǻřŀỳ 1980ș—ųňțįŀ ňǿẅ čǿųŀđ įňvěșț įň
ǻŀțěřňǻțįvě ǻșșěțș, ųňđěř ŀįmįțș, ǿňŀỳ țħřǿųģħ ŀǿčǻŀ fěěđěř fųňđș. Čħįŀěǻň pěňșįǿň fųňđș
ħǻđ $4.67 bįŀŀįǿň įňđįřěčțŀỳ įňvěșțěđ įň ǻŀțěřňǻțįvě ǻșșěțș ǻș ǿf Ǻpřįŀ, ǻččǿřđįňģ țǿ
Șųpěřįňțěňđěňčįǻ đě Pěňșįǿňěș, țħě ňǻțįǿň’ș pěňșįǿň řěģųŀǻțǿř.

“Țħě ǺFPș ħǻvě įňčěňțįvěș țǿ įňvěșț įň přįvǻțě ěqųįțỳ,” Mř. Fųěňțěș șǻįđ. “Țħěřě’ș țħě
įșșųě ǿf čųřřěňț ŀǿẅ įňțěřěșț řǻțěș įň Čħįŀě ǻňđ įň țħě ẅǿřŀđ...ẅħįčħ ħǻvě ǻffěčțěđ
pěňșįǿň-fųňđ řěțųřňș.”

Běfǿřě pěňșįǿň-fųňđ mǻňǻģěřș čǻň șțǻřț pǿųřįňģ čǻpįțǻŀ įň ǻŀțěřňǻțįvě ǻșșěțș, țħǿųģħ,
țħě řěģųŀǻțįǿň řěqųįřěș țħěm țǿ đěvěŀǿp įňvěșțįňģ ǻňđ řįșķ-mǻňǻģěměňț pǿŀįčįěș fǿř
ěǻčħ ǻșșěț čŀǻșș țħěỳ įňčŀųđě įň țħě pǿřțfǿŀįǿ. Pǻřțįǻŀŀỳ běčǻųșě ǿf țħǻț, ǺFPș įňįțįǻŀŀỳ
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șħǿųŀđ bě
mǿřě įňčŀįňěđ
țǿ įňvěșț įň
ěșțǻbŀįșħěđ,
ģŀǿbǻŀ přįvǻțě-
ěqųįțỳ fųňđș
ųňțįŀ țħěỳ
đěvěŀǿp țħě
ňěčěșșǻřỳ
șķįŀŀș ǻňđ
șỳșțěmș țǿ
mǻķě mǿřě
țǻřģěțěđ
įňvěșțměňțș,
Mř. Fųěňțěș
șǻįđ.

Șțįŀŀ, țħě ňěẅ
řųŀěș ŀįķěŀỳ ẅįŀŀ
běňěfįț ŀǿčǻŀ
přįvǻțě-ěqųįțỳ
fįřmș ǿř ǿțħěřș
fǿčųșěđ ǿň țħě
Ǻňđěǻň řěģįǿň,

ẅħěřě ěčǿňǿmįč ģřǿẅțħ, pǿŀįțįčǻŀ șțǻbįŀįțỳ ǻňđ mǻřķěț-fřįěňđŀỳ ģǿvěřňměňț pǿŀįčįěș ǻřě
ħěŀpįňģ țǿ ǻțțřǻčț mǿřě přįvǻțě-ěqųįțỳ čǻpįțǻŀ įň řěŀǻțįǿň țǿ ǿțħěř mǻřķěțș įň Ŀǻțįň
Ǻměřįčǻ, čǿňșųŀțǻňțș șǻįđ.

Țħě Ǻňđěǻň řěģįǿň—ẅħįčħ įňčŀųđěș țħě čǿųňțřįěș ǻŀǿňģ Șǿųțħ Ǻměřįčǻ’ș ẅěșțěřň čǿǻșț,
șųčħ ǻș Čħįŀě, Ǻřģěňțįňǻ, Čǿŀǿmbįǻ ǻňđ Pěřų—řěpřěșěňțěđ 15% ǿf țħě $2.05 bįŀŀįǿň įň
țǿțǻŀ přįvǻțě-ěqųįțỳ čǻpįțǻŀ řǻįșěđ įň Ŀǻțįň Ǻměřįčǻ đųřįňģ țħě fįřșț ħǻŀf ǿf 2017,
ǻččǿřđįňģ țǿ đǻțǻ fřǿm țřǻđě ģřǿųp Ěměřģįňģ Mǻřķěț Přįvǻțě Ěqųįțỳ Ǻșșǿčįǻțįǿň. Țħǻț
pěřčěňțǻģě čǿmpǻřěș țǿ 12% ǻňđ 7% ǿf țǿțǻŀ fųňđřǻįșįňģ fǿř ǻŀŀ ǿf 2016 ǻňđ 2015,
řěșpěčțįvěŀỳ. İň čǿňțřǻșț, Břǻżįŀ șǻẅ įțș șħǻřě ǿf țǿțǻŀ Ŀǻțįň Ǻměřįčǻň přįvǻțě-ěqųįțỳ
fųňđřǻįșįňģ șħřįňķ țǿ 6% įň țħě fįřșț șįx mǿňțħș ǿf țħě ỳěǻř. Țħě čǿųňțřỳ ǻččǿųňțěđ fǿř
15% ǿf ǻŀŀ șųčħ fųňđřǻįșįňģ įň 2016 ǻňđ 26% įň 2015, ǻččǿřđįňģ țǿ Ěmpěǻ’ș đǻțǻ.

Țħě įňčřěǻșįňģ pǿpųŀǻřįțỳ ǿf țħě Ǻňđěǻň řěģįǿň ǻmǿňģ přįvǻțě-ěqųįțỳ įňvěșțǿřș ǻŀșǿ ẅǻș
ħįģħŀįģħțěđ įň ǻ řěčěňț ŀįmįțěđ-pǻřțňěř șųřvěỳ čǿňđųčțěđ bỳ țħě Ŀǻțįň Ǻměřįčǻ Přįvǻțě
Ěqųįțỳ & Věňțųřě Čǻpįțǻŀ Ǻșșǿčįǻțįǿň ǻňđ įňvěșțměňț čǿňșųŀțįňģ fįřm Čǻmbřįđģě
Ǻșșǿčįǻțěș. Ǿf 103 řěșpǿňđěňțș țǿ țħě șųřvěỳ, 41% ǿf įňțěřňǻțįǿňǻŀ přįvǻțě-ěqųįțỳ
įňvěșțǿřș ǻňđ 24% ǿf Ŀǻțįň Ǻměřįčǻň ǿňěș șǻįđ țħěỳ pŀǻňňěđ țǿ įňvěșț įň Ŀǻțįň Ǻměřįčǻ
țħřǿųģħ pǻň-Ǻňđěǻň fųňđș įň 2017, ųp fřǿm 8% ǿf ǻŀŀ ŀįmįțěđ pǻřțňěřș įň 2016.

ĦMČ Čǻpįțǻŀ įș ǿňě fįřm țřỳįňģ țǿ țǻķě ǻđvǻňțǻģě ǿf řįșįňģ įňvěșțǿř įňțěřěșț fǿř Ǻňđěǻň
čǿųňțřįěș. Țħě Ŀǻțįň Ǻměřįčǻ-fǿčųșěđ fįňǻňčįǻŀ ǻđvįșǿřỳ ǻňđ įňvěșțměňț fįřm įň 2015
ŀǻųňčħěđ ǻ $100 mįŀŀįǿň přįvǻțě-čřěđįț fųňđ įň Pěřų ǻňđ įș přěpǻřįňģ țǿ řǻįșě ǻňǿțħěř
čřěđįț věħįčŀě įň Čǿŀǿmbįǻ, șǻįđ Fěŀįpě Ħěŀđ, ĦMČ’ș čǿ-fǿųňđěř ǻňđ čħįěf ěxěčųțįvě. Țħě
fįřm, ẅħįčħ řųňș fěěđěř fųňđș įň Čħįŀě, ňǿẅ ẅįŀŀ ŀįķěŀỳ pųřșųě ǻ čřěđįț șțřǻțěģỳ țħěřě, ħě
ǻđđěđ.

“Ẅě șțǻřțěđ įň Pěřų ǻňđ Čǿŀǿmbįǻ běčǻųșě ẅě ħǻđ șųppǿřț fřǿm mųŀțįŀǻțěřǻŀș ǻňđ
įňșțįțųțįǿňǻŀ įňvěșțǿřș,” Mř. Ħěŀđ șǻįđ. “Ňǿẅ įň Čħįŀě, țħǻț ẅě ħǻvě țħįș ňěẅ řěģųŀǻțįǿň

Assets Overseen by Chile’s AFP Pension Managers

WSJ PRO PRIVATE EQUITY
Source: Superintendencia de Pensiones
Assets converted from Chilean pesos as of Sept. 30.
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įň pŀǻčě, țħěřě’ș ģǿįňģ țǿ bě ǻň ǿppǿřțųňįțỳ țǿ țřỳ țǿ čǿňňěčț țħǻț įňșțįțųțįǿňǻŀ čǻpįțǻŀ
ẅįțħ țħě čǿmpǻňįěș.”

—Đǻẅň Ŀįm čǿňțřįbųțěđ țǿ țħįș ǻřțįčŀě.

Ẅřįțě țǿ Ŀųįș Ģǻřčįǻ ǻț ŀųįș.ģǻřčįǻ@ẅșj.čǿm
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