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La Segunda martes 6 febrero 2018 17 :Sociedad aeronautica?

El fabricante de aviones estadounidense
Boeing y su par brasilefio Embraer estan
cerca de asociarse en una nueva empresa
que construya aeronaves comerciales con
marca Embraer. Boeing tendria entre 80y

conomia

90% de la propiedad (AFP).

Datos econémicos de EE.UU, sobrecorreccion y nuevo presidente de la Fed

Las cinco razones del garrotazo que

sufrieron los mercados globales

Wall Street tuvo un
comienzo negro de
semana que arrastro a
Europa y Asia.

Antonio Collad

y Camilo Castell

os computadores de los corredo-

res de bolsa se llenaron de ntiime-

ros rojos ayery hoy. Ayer, los prin-

cipales indices bursatiles de Esta-
dos Unidos se fueron al piso con cafdas de
4,61% en el Dow Jones y 4,10% en el S&P
500 el lunes. Y el resto del mundo siguié
esta tendencia hoy: el Nikkei de Japon ca-
y6 4,73% y el de Shanghali 3,35%.

Al cierre de esta edicidn, los principa-
les indicadores bursdtiles de EE.UU. te-
nfan un repunte, con alzas del orden del
1% en el Dow Jones.

En un comienzo de afo que se vefa
extremadamente auspicioso, hay al me-
nos cinco razones para estos desplomes.

Datos de empleo en EE.UU.
1 El viernes se conocié que el de-

sempleo de EE.UU. se mantuvo esta-
ble en 4,1%, su mejor dato en siete anos, y
que se crearon 200.000 nuevos puestos de
trabajo. Un positivo dato que sorprendio
al mercado.

“Un mejor dato se traduce en mayo-
res presiones inflacionarias y eso, a la vez,
llevaria a que la Fed (banco central de Es-
tados Unidos) suba las tasas mds veces de
lo que estaba internalizado”, dice Francis-
coSoto, gerente de inversiones de Tanner.

Las alzas en las tasas harfan menos
atractivas a las acciones en términos rela-
tivos, dice Rocio Castillo, portfolio mana-
ger de Buenavista Capital. “Da mas yield
(rendimiento) estar invertido en tasas
mis altas sin riesgo (como en renta fija)”,
explica.

Nueva Fed
Ademas de las posibles reac-

ciones de la Fed, su cambio de pre-
sidente (salio Janet Yellen y asumio Jero-
me Powell) también habria afectado a los
mercados.

“Un nuevo chairman significa que no
hay tanta claridad sobre las acciones que
van a tomar”, dice Santiago Arias, head
equity de HMC. Esto, explica, llevé a ma-
yor incertidumbre en los mercados.

subia hoy el llamado
Indice del Miedo VIX,

que mide la volatilidad :

de los mercados.

Rendimientos del tesoro
3 Los rendimientos de los bonos

del Tesoro estadounidense se dis-
pararon el viernes y lunes sorprendiendo
al mercado “El aumento cred un poco el
panico que estamos viendo”, dice Arias.
“Cuando se ve una volatilidad importante
en los rendimientos del Tesoro, se asume
que las tasas van a tener que subir y eso
lleva a un reposicionamiento en el merca-
do accionario”, agrega.

Sobre-correccién
“Paso lo que tenia que pasar”,

dice Manuel Bengolea, gerente ge-

neral de Octogone, quien explica que el
mercado accionario se “paso un poquito
de revoluciones” subiendo mucho los
precios de las acciones, lo cual tuvo una
correccion con las bajas de esta semana.
“Cuando el mercado estd asi, la gente
que toma decisiones racionales aprove-
cha de vender, lo que gatilla la salida de

repuntaba el
Dow Jones esta
ELGERER(ED
abrir en baja.

los mds emocionales”, dice Bengolea.

“Las acciones habian tenidoe un rally
muy fuerte en enero, lo que llevé a toma
de utilidades”, acota Soto de Tanner.

Modelos cuantitativos
5 La forma enla que se estdn mo-

viendo los mayores fondos accio-
narios también fue determinante para las
caidas de las bolsas. “La mayoria de los
flujos en el mundo estdn determinados
por modelos cuantitativos que manejan
fondos y ETF”, dice Arias. Estos modelos
automdticos estan disefiados para seguir
tendencias y, con los cambios de tenden-
cias gatillados el viernes, los modelos ha-
brian reposicionado sus flujos. “El tama-
no de estos fondos moverfa al mercado en
una primera instancia hasta que los ana-
listas que ven los fundamentales (datos
reales de la economia y de las empresas)
vean opciones de compra. Pero eso se de-
mora y hay un desfase”, dice Arias.

Consejo a inversionistas :

“Tranquilos, que no
cunda el panico”

“Mi consejo para los inversionistas
es que no cunda el panico. Esto es
una correccion normal después de
un alza importante, pero no significa
el fin de los mercados alcistas”, dice
Rocio Castillo, portfolio manager de
Buenavista Capital. Explica que el
mundo esta en una etapa de creci-
miento sincronizado, y que las utili-
dades de las empresas también
estan creciendo de manera impor-
tante a nivel global, lo que daria pie
para que los mercados puedan
seguir subiendo. “Es sano gue se
produzcan correcciones despues
de un alza, pero las variables funda-
mentales estan bien”, dice. En ese
mismo sentido razona Santiago
Arias, head of equity de HMC. “Para
el 2018 hay expectativas muy fuer-
tes de crecimientos de utilidades”.

Maximo desde 201:
El indice del miedo
se disparo

Mientras esta manana los merca-
dos globales seguian cayendo, el
VIX de la bolsa de Chicago, también
conocido como el indice del miedo,
se dispard a su méximo histérico
desde 201, con un avance de
20,7%. A nivel global, en general los
indices bursatiles de Estados Uni-
dos caian menos que los europeos.
Mientras al cierre de esta edicion el
S&P cedia 0,99% y el Dow Jones
0,54%, en el Viejo Continente el
EuroStoxx lo hacia a razon de
-2,61%. Las bolsas que se llevaron el
mayor garrote del Lunes Negro
fueron las de Asia. Mientras en
Japon, el Nikkei cay6 4,73%, la
maxima contraccion fue la del Hang
Seng, en Hong Kong, de -512%. Los
commaedities, en tanto, siguen al
alza. El cobre subié levemente y se
transé sobre los US$ 3,20 la libra.



