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En tanto, el 44% de los movimientos correspondid a afiliados que abandonaron el E:

Casi 1,1 millones de personas se cambiaron de
fondo de AFP en 2017 y un tercio migré al A

—_—

Solo los multifondos A y C exhibieron ganancias netas
de afiliados. Sin embargo, la gran mayorfa se movié
entre abril y diciembre y dejaron de beneficiarse de dos
tercios de la rentabilidad del selectivo A.
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Los altos retornos de la renta variable durante el g Volatilidad

afio pasado impulsaron a que quienes se habfan

ido al selectivo mds conservador, el E,
retornaran al mds riesgoso del sistema.

aumentaria
traspasos, pero
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Rentabilidad de las AFP en 2017

Por segundo afio consecutivo,

Evolucién del niimero de traspasos de fondos

piden mirar a
largo plazo

Ia industria previsional en 2017
fue protagonista del debate en 12243 L2EEE e

‘mejoras al sistema. En 081 La semana pasada las bolsas
medio de este panorama —que 801252 741570 mundiales y también la plaza
imp:ms aque _luslaﬁgado. au- = \'oca\mse vieron e;!fmm:das Tl
mentaran sus niveles de conoci- uerte remez6n luego de robus-
miento sobre el modelo de pen- i n tas rentabilidades. En el verano
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La cifra anterior representa
21,4% menos que los 1.375.096
cambios que se registraron el afio
anterior. Sin embargo, esta no es

Distribucién

Traspasos entre los multifondos

personas movieran sus ahorros
previsionales hacia fondos més
conservadores, como medida de
refugio. ¢Podria ocurrir algo

la tinica diferencia con ese ejerci-  de traspasos similar ahora?
cio. Esto, porque en 2017 los tras- pe cotizaciones Si bien el gerente general de
pasos ‘ifu {;;ndos rcflﬂamn en  obligatorias [JFY 15.401 | 33.698| 7.306 [135.960 192.365 1Ia ALsoclaclén de AFP, Fernan-
gran medida retornos de perso- H 2 159.524 | -33.524 do Larrain, reconoce que se
1s desde fondos mi conserva- SR AR I S podrian ver mas movimientos,
dores (principalmente del E) ha- Bl 56.770| 30.655 | NN | 12.658 | 88.662 s e hace un llamado a la calma de
cia el mds riesgoso del fema E) 14.393| 12.446 | 24.827 | NN | 13.255 64.921 | -20.920 los afiliados y a que éstos
(A). Dehecho, de lmcml 1millo- [l 245.797 | 67.498 |148.018 | 14.614 | W 475.927 | -183.925 ‘miren sus inversiones a largo
nes de movimientos plazo. "Puede ser que las
o o U e S ey T aweamo | Personas se asusten un poco
selectivo A, mientras que el 44% mas y quieran volver”, dijo. No
correspondea afiliados que aban- obstante, sostuvo que si bien
donaron el E. ~ QO/ 2 Q9" 290, & M 210, Ias decisiones de cambio de
i e s etos @i 07,8% 183.925 32% $3 mills. 21% fondson ersaale uho
lidas),losfondos Ay de los que llegaron al A afiliados perdié en de las cuentas que en promedio dejaron de cayé el niimero de tiene que tomarlas depen-
andesganadoresel  durante el afio pasado total el fondo E en estan en el fondo E son ganar las personas que traspasos de fondos diendo de distintas variables,

i pasai, T Eatinin I0EHS -
clutar 170 mil afiliados, mientras
que el multifondo moderado su-

provenian del selectivo
E, el mas conservador

2017. Esto, consideran-
do cambios netos (en-

de personas menores de
35 aos, seginla Aso-

se cambiaron al fondo E
enjulio de 2016 y se

totales en

l0s 1.375.096 que hubo

2017 versus entre ellas, cuanto tiempo a

uno le queda por pensionarse,

m6 68.181 personas mds. Por el
contrario, el que mas perdic fueel
E, con 183.925. Los fondos By D

tuvieron 33.524 y 20.920 menos,
respectivamente.

El gerente general de la Aso-
ciacion de AFP, Fernando La-
rrain, explic que “el nimero de
traspasos demuestra que en el
tema previsional las personas
estdn mas preocupadas respecto
del tipo de fondo en el que quie-
ren estar; por lo tanto, van to-
mando distintas decisiones”.
Asi, destacs que el niimero de
personas que se cambian de fon-
do y también de AFP refleja el
dinamismo de la industria

Desde el gremio aseguraron
que luego delos excelentes resul-

del sstema. tradas menos salidas). ciacion de AFP. quedaron ahi. elailo anterior (2016). del perfil de riesgo de la per-
sona, etc.”.
Con ello, aiadid que "estar
mirando las rentabilidades
66 Aunque cada uno mis renta por parte del movi-  za desde abril a diciembre y | mensuales para cambiarse y

es libre de cambiarse
cuando quiera, uno debie-
ra buscar mayor estabili-
dad en los fondos de pen-
siones. Esto no es la bol-
sa de valores para estar
jugando con acciones de
un minuto a otro”.

FERNANDO LARRAIN
(GERENTE GENERAL ASOCIACION DE AFP

shtnpediadeis 2017, un
niimero importante de afiliados
“se percataron de que las reco-
mendaciones entregadas por las
distintas agrupaciones y empre-
sas recomendadoras estaban per-
judicando la obtenci6n de renta-
bildad en el largo plazo de los
ahorros, y muchos de o -
vieron tmmndo de rectificar su
. Dehe-

miento NO+AFP) dejaron de ga-
nar $3 millones en promedio.
Larrain dijo que hubo personas
que viendo lo que habfan dejado
de ganar, “quisieron tomar deci-
siones de vuelta y cambiarse a los
fondos que mds rentaron, que
fueron los de renta variable (es-
pecialmenteal A), y hubo un mo-
vimiento al C también porque

cho, segtin un cdlculo de la Aso-
ciacién de AFP, quienes se cam-
biaron del fondo A al E enjulio de
2016 (cuando comenzaron los lla-
mados a migrar al selectivo mds

el merca-
o que e que s personas
se movieran a ese fond

Desde el gremio cummmmn
que el movimiento del afo pa-
sado comenz6 con mayor fuer-

principalmente se vieron mi-
gracionesal fondo A y en menor
medida al C. “Lamentablemen-
tela gran mayorfa de estos cam-
bios dejaron de beneficiarse de
dos tercios de la rentabilidad
obtenida por el fondo A el 2017,
enel periodo enero-abril 2017”,
sostuvieron.
Larrain explic que “la gente
se cambia después porque mira
con espejo retrovisor. Creer que
uno tiene una bolita de cristal y
que se va a adelantar al futuro
gandndole al mercado, estd de-
mostrado que no funciona”’.

creer que le van a estar ganan-
do al mercado es algo que 1o va
a pasar al final del dia.

Con todo, el economista dijo
que "los informes del Banco
Central, del Ministerio de Ha-
cienda y de [a Fed en EE.UU.
muestran que los fundamentos
que tiene la economia —
decir las razones por las cuales
estén creciendo los pafses— son
o suficientemente solidas”. Por
o mismo, sostuvo que estos
son movimientos del mercado
naturales, que parecieran ser
ciertas correcciones”.

Biomasa estaba asegurada:
Invermar pierde US$
8,2 millones por algas
nocivas en Los Lagos

florecimiento de algas nocivas que afecté
las tltimas semanas a las regiones de Los Lagos
y Aysén provocd una mortandad de 1.600 tone-
ladas de salmones en un centro de cultivo de la
firma Invermar, ligada al empresario Roberto
Izquierdo, ubicado en la Region de Los Lagos. A
través de un hecho esencial enviado a la Comi-
sién del Mercado Financiero, Ia firma estimé que
las pérdidas totalizaron unos US$ 8,25 millones.
La salmonera sefial que estd adoptando todas
las medidas necesarias para minimizar los dafios
en lo posible. Ademds, se indicé que la biomasa
se encontraba asegurada y el siniestro fue infor-
mado en forma oportuna.

La mitad del total es informal
Microempresarias:
87,3% trabaja por
cuenta propia

Segtin un informe del INE, en Chile se estima
que existen cerca de 2 millones de personas que
se dedican a los pequefios negocios, y de las
cuales un 39,2% son mujeres.

El informe revela que la mayoria de microem-
prendedoras son trabajadoras por cuenta propia
(87,3%), mientras que el resto son empleadoras
(12,7). De estas, més de la mitad asegura que la
principal motivacion para emprender fue por la
necesidad de generar ingres

Del total de microemprendimientos, la mayo-
tfa son informales, ya que el 52,2% no registra
actividad en el SII, el 38,2% lo hace como perso-
na natural y un 9,5% como persona juridica.

En enero de este afo respecto a igual mes de 2017, segtin datos del regulador:
Inversiones de las AFP en el extranjero
crecieron 27% y llegan a US$ 97 mil mills.

La exposicién a instrumentos de Norteamérica cayé a la
mitad, mientras que las fichas para Asia Emergente y

Latinoamérica aum

JUAN MANUEL VILLAGRAN'S.

Los fondos de pensiones chi-

entaron.

tor ejecutivo de Sartor Finan-

ce Group, explica que “duran-

te 2017 mejord en forma im-
i fvad

lenos, r las
AFP, continuaron en enero su
tendenciaa diversificarse y au-
mentar sus inversiones.

Segiin datos de la Superin-
tendencia de Pensiones, al 31
de enero de 2018, el Sistema de
Fondos de Pensiones mantenia
inversiones en instrumentos
extranjeros por un monto de
$58.529.809 millones (US$
97.274,1 millones), equivalen-
tes a 44% del valor total de los
activos del sistema.

Al mismo mes del afio pasa-
do, la inversion en este tipo de
instrumentos alcanzaba a
$45.174.433 millones (USS
69.735,2 millones), lo que sig-
nifica un aumento nominal en
pesos de 29,6% 27.1% real) en

ncipales
tendencias del mes en relacién
al mismo lapso de 2017, es que
las AFP reduierun ala mitad

cimiento mundial, 10igue
sumado al aumento en los
precios de las materias pri-
ajas tasa de interés en

expectativas
en torno a las reforma tributa-
ria en EE.UU., dieron un fuer-

ue se generaron

te impulso a la renta variable
internacional”. Para el ejecuti-
vo, justamente estos fueron
los factores que motivaron a
las Al‘[’ aaumentar el iesgoy
subir

siones tenia $12.392.105 millo-
nes (USS 20.595,2 millones),
i 9,3% del valor

Enel mismolapsode 2017, la
inversién en este tipo de ins-
trumentos alcanzaba a
$9.244.769 millones (US$
14.271 millones), registrandose
asf un aumento nominal de
%real) en los tltimos

Fonseca, responsa-
ble de distribucion de HMC
Capital, analiza que “no es de
extranar que las inversiones de
las AFP en acciones locales ha-

ria m\crnacmnal
Cristina Dihmes, gerenta
institucional de Vision, com-
plementa que “la inversién en
bonos aparece como muy poco
atractiva, considerando los ba-
jos spread con que se transan y
g0 de alzas mayores en
las tasas base, lo que hace favo-
recer la inversion en acciones”.

sus
rica y ;lumcnhmn sus posicio-
ne: Tte atinoa-
mérica y Asia Emergente (ver

gréficos).
Pedro Pablo Larrafn, direc-

locales

Fn cuanto a las inversiones
en sociedades anénimas nacio-
les, al ci 201

un alza de
b magnmxd cuando el PSA
tuvo una rentabilidad nominal
dems de34% en pesos duran-
te2017".

Dihmes coincide con lo ante-
tior y agrega que “las AFP au-
mentaron fuertemente su ex-
posicién a fondos de inversién
small caps, que tuvieron una
rentabilidad de 50,9%. Tam-
bién este mayor optimismo se
debealas expectativas de recu-
peracion econdmica de Chile
para los préximos afios por el
mayor precio del cobre y las
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Inversion de las AFP
en el extranjero
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noviembre pasado”.
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