NexNews

B6

ECONOMIA Y NEGOCIOS

EL MERCURIO
MIERCOLES 14 DE FEBRERO DE 2018

En lo que va del mes, la moneda nacional sube 0,64% frente al délar:

Peso chileno es tinica moneda
emergente que se aprecia en febrero

.
El selectivo accionario nacional mostré la misma tendencia que sus pares globales,
pero con un rezago en la recuperacion, que se espera que se concrete hoy.

F.GATTAVARA y J.M. VILLAGRAN

El d6lar no logra estabilizarse,
Ayer cerr6 por segunda jornada
consecutiva bajo 5600, especifi-
camente en $597,5 con un retro-
cesode$19. Enloquevadelafio,
la moneda de la primera econo-
mia mundial ha retrocedido
$16,9, mientras que en febrero
ha caido $4,2.

Renato Campos, jefe de andli-
de XTB Latam, comentd que
“el cruce local vuelve a perder
los $600, dejando en evidenci

que parece complejo un escena-
rio por sobre dicho valor en el

it
quese desprende dela economia
de Estados Unidos”.

Labaja que ha tenido la divisa
estadounidense, en medio de la
volatilidad que han tenido los
mercados en las ultimas sema-
nas, ha tenido un efecto positivo
en el peso chileno. Y es que la
moneda nacional es la tinica de
las 24 divisas que componen la
canasta emergente que se apre-

cia frente al délar con un incre-
mento de 0,64% en febrero. Le
siguecl dslar de Hong Kong que
semantiencestableen el mesy el
peso mexicano que ha Tetrocedi-
do 0,28%.

Pese a su buen desempefio es-
te mes, en el ano el peso chileno
ocupa el séptimo lugar entre las
monedas emergentes con un al-
7a de 0,32% frente al dolar.

Bolsa local se pliega a
pares internacionales

En linea con la tendencia leve-
mente baj = de las plazas bur-
sdtiles es (ver recuadro),
e11PSA chilemo ot una <aida
de1,02%ensu dltimasesidn y se
ubicé en 5.500,58 puntos.

Destacd en la tltima jornada
el retroceso de 5,13% que anoté
la filial de CAP, Cintac, que in-
cluso fue el séptimo titulo mds
uamaan de la jornada, lugar

aestar. Al

Evolucién del IPSA
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caidaimportante del dia (-2,6%).
las alzas, en tanto, desta-
¢6 Enel Generacién, con un

del IPSA es porque gue
Viendo una toma de tilidades y

avance de1,08%.
corp subieron 0, 88”0 y 0, 36”0,

on
S onuliadla compaiifa por
las razones de esta baja, no hi
ron comentarios. Copec fue otra

Flujos netos de inversiones de las AFP
en el extranjero en enero de 2018 por zonas

Cifras en millones de ddlares.

ec.uu. [ -1.022

El socio dela corredora de bol-
sa MBI, Germdn Guerrero, ex-
plica que el movimiento bajista

y destaca que “Chile, como tiene
baja liquidez, tiene cierto rezago
aalzas y bajas de los mercados

globales”. En linea con esto, Ar-
turo Frei, director de inversiones

LRG0

de la corredora bursdtil de Ren-
tad, detalla que el IPSA cayd un
Poco més que sus pares globales
por el rezago del que hablaba
Guerrero, pero asegura que “es
un retraso de la tendencia, que
esperamos que se corrija maria-
na (hoy)”. Afade que los 5.500
puntos “es una zona de soporte,

| Wall Street
cierra estable y
bolsas europeas

cayeron

La volatilidad que ha agitado
a los mercados parece estar
disipandose. Ayer, los principa-
les indices de Wall Street ce-
rraron estables; sin embargo,
durante el dia tuvieron altos y
bajos.

El Dow Jones cerr6 con un
leve incremento de 0,16% hasta
los 24.640,45 puntos, mientras
el S&P 500 subi6 0,26% hasta
los 2.662,94 puntos. Las bolsas
estadounidenses se mostraron
optimistas al dato de inflacién
que se conocerd hoy, pero los
analistas aseguran que la prue-
ba de fuego seré la reunion de
la Fed de marzo cuando Jerome
Powell dara a conocer los
lineamientos que tomaré el ente
financiero.

Las bolsas europeas, en
tanto, no cortieron la misma
suerte y operaron a la baja con
retrocesos de hasta 1,23% en el
caso del Ibex de Espafia, que
terming en 9.650,7 puntos.

donde los operadores estbamos
esperando que se llegara para
empezar a comprar titulos”.

Con todo, Guerrerosigue pro-
yectando al IPSA entre 6200 y
6300 puntos para findeafioy, a
corto plazo, cree que “seguird
voldtil, de la mano de los merca-
dos internacionales”.

Tras un afo de desinversiones netas en esta clase de activo:

AFP volvieron a apostar por la
renta fija internacional en enero

eeiial L
Ademds, cortaron la racha de un afio de compras netas de acciones europeas.

Enero marcd un punto de in-
flexién en los flujos de inver-
n de las AFP hacia el extran-
jero, donde tienen invertidos

US$ 97 mil millones, es decir, el
44% de los activos del sistema
de pensiones, que totalizan US$

En efecto, a diferencia de los
meses pasados, en enero hubo
en los flujos de

las AFP hacia activos de renta
fija (principalmente por deuda
emergente en moneda local),
algo que no se vefa desde fe-
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brero del afo pasado.

Apuesta por
emergentes

En renta variable internacio-
nal, las AFP continuaron au-
mentando su posicién, princi-
palinenie e Aﬂa Emergente y
oamérica y, luego de un
ano de inversiones netas en Eu-
ropa desarrollada, salieron a
vender estos papeles. Con res-
pecto a EE.UU,, las administr.
doras continuaron enajenando
papeles, como hasido la tenden-
cia desde marzo de 2017.
En Vision creen que las AFP
rin con el apetito por ries-
g0, favoreciendo a los mercados

n:

emergentes tanto en renta fija co-
mo en renta variable. De todos
modos, la gerenta institucional
dela firma, Cristina Dihmes, des-
taca que “la tendencia de apostar
hacia la renta variable continua-
ré, pero de forma moderada de-
bidoala fuertesubida que tuvoel
mercado en enero, mientras que
en febrero ya hemos visto un
fuerte ajuste con cafdas pronun-
ciadas en los mercado

socio de Excel Capital, Felipe
Monirdez, detalla que si se cuen-
tan todos los movimientos de in-
versidn en enero, las AFP invirtie-
ron US$ 1940 millones de forma
neta y destaca que “los flujos netos

Reforma tributaria y positivo escenario econémico mundial en 2018 lo favorecerian:

Mercado de EE.UU. se mantiene como opcién
para inversionistas, pese a remezon bursatil

Aunque parece no ser el mds atractivo en lo que va de afio, apostar por esta plaza es una alternativa
segura, dicen los expertos. Dentro de los sectores mds llamativos se perfilan el financiero y el tecnolégico.

MARIA JESUS COLOMA

® Japdn y Europa se perfilan como los favoritos para este afio

positivos vinieron en su totalidad
1962 millones

por renta fija (US$

Respecto de lo que viene para
este 2018, Nicolds Fonseca, res-
ponsable de distribucion de
HMC Capital, resalta que “si la
volatilidad de los mercados con-
tintia, es posible que los fondos
de pensiones se refugien un tan-
to en renta fija (en especial,
emergente). Es poco probable
quelohagan en freasuries ameri-
canos o deuda de mercados de-
sarrollados, por el poco rendi-
miento que ofrecen y delas futu-
ras alzas de tasa que veremos”

DOW JONES | Puntos

Una abrupta caida tuvieron los prin-
cipales indices bursdtiles de Wall Street
durante lo que va de febrero. En el mes,
el Dow Jones acumula un retroceso de
5,8%,y el S&P 500, una rentabilidad ne-
gativa de 5,7%

Pero, ¢como se visualiza el mercado
de Estados Unidos para este ano?, ;se-
guird creciendo como lo hizo el 20172,
ze6mo tiene que ser su expn cion?,

Pese a que Estados Unidos podria ser una apuiesta para
invertir, los analistas coinciden en que es dificil que iguale los
retornos que tuvo este mercado en 2017. En este contexto,

Europa y Japon son los que destacan.

Felipe Barragan, analista de Estrategia de Bice Inversiones,
sostiene que si bien la mayoria de los mercados a nivel global
exhiben niveles altos de valorizaciones respecto a su historia, en
términos relativos Estados Unidos es de los mercados ms caros
actualmente, “nientas que Japon y la zona euro se perfian

? Esas

a
e algunas de las mlerru;,anlr‘s que
surgen para inversionistas que miran al
paisdel Norte. “El Mercurio” consultéa
distintos expertos y algunos coinciden
en que seguird creciendo, pero proba-
blemente o lohard de lamisma manera
que en 2017. Para otros, en tanto, sigue
perfildndose como una apuesta segura.

Héctor Gati lista de la seleccion

dos Unidos durante este afio. “Mientras
lasalzasenlai

atractivas dentro del mundo desarrollado”.
El anal\sta de Seleccion de Activos de Bci Asset Manage-
ment, Héctor Gatica, también lo ve asi, destacando la fortaleza

enla actividad econdmica en el Viejo Continente y Japdn. El
gerente de Estrategia de Tanner Investments, Joaquin Aguirre,
detalla que dentro de las recomendaciones para el 2018 prioriza

Japén, Europa y Asia emergente, "debido al buen desempefio

y as condiciones financieras que aiin se
mantienen benefi-

econémico esperado, la expansividad monetaria y una valoriza-
cion de milltiplos mas razonables”.

Felipe Marin, gerente de Inversiones de mesa internacional
de Inversiones Security, dice que han tendido a subponderar la
exposicion en paises desarrollados y sobreponderar los emer -
gentes. "En ese contexto, la exposicién en Estados Unidos ha ido
disminuyendo en el tltimo tiempo, pero probablemente a una
tasamenor de lo que se ha visto en a industria’, dice.

enis et udles vl pojenci
ui

ese escenario no deberfa cambiar drésti-
camente, pero en el caso de haber un

de activos de Bei Asset

cosa que atin parece

b et it corpo-
rativas durante el presente afo y, con
ello, alarenta \,anableen general”, afir-
ma. Pese a ue la economia

sefiala que pese a las correcciones que
sufrié el mercado este mes, los funda-
mentales siguen siendo positivos. As,
dos razones que trae-

) una

rfan frutos para EE.UU. A su juicio
e ellas s a reforma tributaria que de-
sitivos en la tltima

beria tener efectos

ta ante la baja de las tasas impositivas a
las corporaciones desde 35% hasta un

pndrla etener o avance de los merca.
dos burstiles y deprimir la actividad.
Ese serd un riesgo, aunque
oy bajo i, gue deberd

estadounidense seguir recuperdndose
durante el 201 a varia-

Sl Ll o L
gentes que puedan luego defrauda

Para Joaquin Aguirre, gerente de es-
trategia de Tanner Investments, las ac-
cionesen EE.UU. deberfan presentar un

ble ntemacional existen
otros mercados que ofre-

monitorearse en el a7 DESEMPENO  cen mayor atractivo res-
medida que las cifras de in- En 2017, la renta pecto de este. Entre ellos,
flacién sean publicadas”, ~variable de EEUU. tuvo  figuran Japon y Europa

advierte el ejecutivo de B
El analista de Estrategias
de Bice Inversiones, Felipe

comc cnrrer(‘mn

21%. Adema:, Gahcn sefiala que el de-  Barragdn, (umcxde y dice
semp plicado por el robus- g

ser
résolo en Estados Unidos, sino también ~ sana del mercado, en v

en el resto del mundo.

e que los
fundamentos para los S riesgo

merca-
orporado en i pre
as tres-

tasa de politica monetaria que se espera
realice la Reserva Federal (Fed) de Esta-

siguen soporte para estos
altimos en un horizonte de mediano
plazo. “De hecho, el escenario global
sincronizado entre regiones, la recupe-
racion del precio e las materias primas

retornos muy posi
los que este afio podrian
moderarse.

ivos, (ver recuadro).

El gerente de inversio-
nes mesa internacional de
Inversiones Security, Feli-
pe Marin, senala que a pe-
sar de que haya menores expectativas
sobre Estados Unidos, igualmente es
una economia que —por su naturale-
mpre estd expuesta a la deman-
e global considerando Ia importante
ingresos percibidos
aiias en el resto del mun-
do, “con el beneficio de ser un refugio

positivo, aunque modera-
do, debido a0 caro de 103 muiltiplos de
la bolsa. “El impulso provendria de los
mejores resultados corporativos, el me-
jor desempeiio econdmico y la reforma
tributaria”, dice. Sin embargo, sefala
que no deberia crecer como 1o hizo el
2017, debido a que las valoraciones in-
corporan ya muchas noticias buenas
Por lo mismo, no cree que siga siendo
tan atractivo en comparacion a otras re-
giones y aniade que estin subponderdn-
dolo en relacidn a otras regiones.

Los rubros favoritos
Para Barragdn, las preferencias de in-

version estdn en otros mercados. No
obstante, cree que hay oportunidades
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en rubros de ese pais. “Creemos que el
crecimiento mds estable en EE.UU., con
crecientes presiones inflacionarias y
una Fed que seguirfa con su proceso de
alzasdela tasa de politicamonetaria, fa-
voreceria al sector financiero”, dice. El
otro sector que le parece interesante es.
el de tecnologia, en el cual el crecimien-
to de utilidades —en términos relati-
vos— sigue siendo atractivo y la dind-
mica de resultados se veria beneficiada
del continuo crecimiento del e-commerce
y mayor conectividad de dispositivos a
nternet.

Felipe Marin, de Inversiones Secu-
rity, coincide sobre el sector financieroy
tecnoldgico, y agrega el de salud y el in-
dustrial, Respecto de los subsectores,
menciona el de semiconductores, “que
ha sido uno de los grandes ganadores”.
Ademis, apuesta por el farmacéutico.




