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Empresas de Méxicoy
Brasil sonlas favoritas

delas AFP parahacer
inversiones directas

Entre las firmas extranjeras, donde tenian la mayor cantidad de
dinero a enero era en un bono mexicano de la Comision Federal

de Electricidad, luego en los ADR de Itai Unibanco y la
mexicana Cemex. La preferencia es en empresas de energia.

MARIANA MARUSIC
—Energia es el sector favori-
tode las AFP cuando se trata
de invertir directamente en
empresasextranjeras. En to-
tal, las posiciones en el exte-
riorque manejan sin interme-
diarios, como fondos o0 ETF
por ejemplo, llegaron a
US$2.321,45 millonesenene-
o, monto que representasélo
un 2,4% del total de la carte-
ra de las gestoras fuera del
pais (US$96.836 millones).

De dicho porcentaje, Mé-
xico acaparamds delamitad
(US$1.251 millones). Detras
estdn Brasil con US$539 mi-
llones y Argentina suman-
do US$315,8 millones.

“La preferencia por estos
mercados se da principal-
mente por temas de liqui-
dezy performance”, explica
Nicolas Fonseca, head de
distribucién de HMC Capi-
tal. El ejecutivo detalla que
las AFP han incursionadoen
acciones directas en Lati-
noamérica en los dltimos
afios “en biisqueda de una
mayor liquidez de la que les
ofrece la bolsa chilena, yen
ese sentido las empresas de
México y Brasil son de gran
tamafo y transan bastante
en bolsa, lo que facilita esta
tarea”, cuenta.

Por otro lado, el desembol-
so de dinero que han hecho
los fondos de pensiones en el
pais transandino se daria por
otro motivo. “Las empresas
argentinas han tenido un
performance increible el ul-
timo afio y no es de extraiar
que (las AFP) estén invirtien-
do ahi”, dice Fonseca.

Sin ir més lejos, durante
este afio las bolsas que regis-
tranlas mayores gananciasa
nivel mundial son la de Bra-
sily Argentina, acumulando
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de la Comisién Federal de
Electricidad, dondeaenero
tenian un total de US$187,9
millones, luego el ADR de
Itai Unibanco (US$165,38
millones), yel ADR de lame-
xicana Cemex (US$160,22
millones).

El papel del banco brasile-
fio ha tenido un desempeiio
positive en el tiltimo tiempo,
considerando queel afio pa-
sado registré ganancias de
26,46%, yenlo que vade 2017
anota una rentabilidad de
25%. Lamultinacional mexi-
cana, que se dedica a la in-
dustria de la construccién,

El 67,08% del dinero que
tenian invertido las AFP
en Itat Unibanco a enero,
correspondia al fondo C.
Y el 73,73% de lo inverti-
do en la Comision

Carterade los fondosde pensmnes enempresas extranjeras
En MMUSS$, al 31 de enero de 2018
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FUENTE: Superintendencia de Pensiones.

ciona el ADR de la brasilefia
Ambev (US$125,4 millones),
luegoel ADR delaargentina
Pampa Energia (US$117,69
millones), yunbono brasile-
fio de Petrobras Global Fi-
nance (US$116,88 millones).

En el listado, son las em-
presas de energia las que se
roban las luces. Varias son
petroleras, como por ejem-
plo Petrobras, Petréleos Me-
xicanos (Pemex), y Petré-
leos de Peni.

Y hay una explicacién: “En
general, las empresas ener-
géticas de petréleo han teni-
do una recuperacién muy

mentar el posicionamiento
regional que las AFP tienen
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por medio de fondos o indi- —4—¥—H—

ces”, dice el ejecutivo de

e US$97
Cuando se trata de lasem-

presas energéticas, “el caso  Mil millones. Era lo que te-

deinversiénsuele hacermu-  nian invertido los fondos en

cho sentido en el largo pla-  activos extranjeros a enero

20 ya que tienden a tener de 2018.

buena i6n de cajay

pagan dividendos altos lue-

godelamadurezde sus pro- US$21 9'599

yectos”, agrega. Millones. Era el valor total

Eso si, el ejecutivo explica
que “de todos modos, la ex-
La-

de los fondos de pensiones
aenero de este afio.

ta.m tanto en renta variable
(ADR) comoen renta fija(bo-
nosdirectos), es muy peque-
fia respecto al portafolio in-
ternacional y al portafolio
de acciones y bonos de em-
presas chilenas”.

En los estados extranjeros
las AFPtambién tienen prefe-
rencia por México, donde los
bonosinvertidos directamen-
teenesegobiernose robanlas
miradasdelosfondos, suman-
dounosUS$1.831,97 millones
aenero, Luegosiguen los titu-
los de créditos emitidos por
Estados Unidos, donde suma-
ban un capital de US$286,41
millones de inversién directa
al primer mes del afio. @

US$123

Mil millones. Era la inversion
en activos nacionales de
los fondos de pensiones a
enero.

avances de 10,52% y 6,27%, entanto, no hatenido retor- o importante en los tltimos  En inversién directa en
respectivamente. nos tan positivos, ya que el Feceral de_ Flectoiced meses dado el precio de Wdﬂ extranjero, las
Con este telén de fondo, aiio pasado perdio 2,86%, y estaba enigual fondo. aquel commodity,yporende  AFP tenian en énero unos
los fondos de pensiones en  enlo que vade 2018 ha subi- unarecuperaciéndesusuti-  US§116,9 millones en Peri,
primer lugar tienen sus fi- dos6lo 0,47% a US$7,5. lidades. Ademds, estascom-  posiciondndose detrds de
chas en el bono mexicano En el cuarto lugar se posi- pafifas ayudan a comple- mmy,\m
®EEUUesel pais @Las compras netas iciondela
donde més invierten enel extranjerode carterade
las AFP losfondos inversiones en Chile
Aunque es México donde las En el tercer trimestre de 2017, los Las inversiones de los fondos
AFP marcan la mayor inver- fondos de pensiones realizaron de pensiones en el mercado
I siondirectaen empresas, en compras netas de instrumentos local alcanzaron los
. realidad es EEUU el principal extranjeros por US$2.668 millo- 'US$118.225 millones a sep-
Lm claves destino de sus inversiones en nes, monto significativamente tiembre de 2017, de los cuales
el global. Eso sf, a septiembre superior al un 81,0% se encuentra inverti-
\%de 2017 el pafs disminuyé su registrado en el segundo trimes- doen instrumentos de renta
participacién respecto del to- tre de 2017 (US$19 millones), se- = fija y un 18,8% en instrumen-
tal de activos de 12% a 10,1%. glin la Super de Pensiones. tos de renta variable.




