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Inversion responsable

El primer peldano
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Los gestores de fondos del Perti se
han propuesto el desafio de hacer
sostenible su portafolio. El Programa
de Inversiones Responsables (PIR)
impulsa este cambio.

os geslores de londos locales dan cada vez

mads importancia a los factores ambienta-

les, sociales y de buen gobierno corporativo
—ASG, por sus siglas en inglés— al momento de
invertir. Ellos reconocen que si las empresas no
tienen una vision de sostenibilidad, su superviven-
cia en el largo plazo peligrard. La sociedad viene
exigiendo a las empresas un mayor Compromiso
en la lucha contra el cambio climdtico y la soste-
nibilidad. El Programa de Inversiones Responsa-
bles (PIR) se cred para trabajar junto con los inver-
sionistas en esta nueva visién de las inversiones.

El Programa de Inversiones
Reponsables

El PIR se creo el 2014 como una iniciativa priva-
da del grupo SURA, la Bolsa de Valores de Lima
(BVL) y A2G, una empresa privada especializada
en estrategias empresariales de sostenibilidad. Su
principal objetivo es trabajar con los inversionis-
tas institucionales e instituciones financieras para
mantener las lineaciones de sostenibilidad de la
COP 20: reduccion de emisiones de carbono, im-
pulso a la energia limpia, la transicion hacia una
economia verde, entre otras.

A partir de noviembre del 2016 el PIR se forma-
liza a través de la Asociacion para la Promocion
de la Inversién Responsable y Sostenible. Los pri-
meros en unirse al programa fueron Prima AFP,
del grupo Crédito, y Profuturo AFP, del grupo Sco-
tiabank. Luego se sumaron Rimac Seguros y los
gestores de fondos LarrainVial, Althelia Fondo -



y Diviso Grupo Financiero. Enlidades estalales
como la ONP y Cofide también se incorporaron.
El programa actualmente cuenta con 11 miem-
bros entre los cuales suman una cartera adminis-
trada de $/125,000 millones. El objetivo de largo
plazo es lograr que la totalidad de estos fondos
estén invertidos en empresas que cumplan con
los pardmetros ASG.

La incorporacion de los bancos al PIR es uno de
los objetivos de corto plazo. “Estamos conversan-
do [con algunos bancos|”, dice Arturo Caballero,
secretario general del PIR. A finales del 2018 se in-
corporardn dos nuevos miembros: una financiera
y un gestor de fondos, afade. Para ser miembro
del PIR, el postulante debe ser pre-
sentado por dos asociados, apro-

tenibilidad y el impacto de sus actividades en el
medio ambiente y el bienestar social. Asi, el Perd
se convirtio en el (inico pais en Latinoamérica en
exigir este reporte.

En octubre de este ano se desarrollaron 38 in-
dicadores socioambientales y de buen gobierno
corporativo a través de una alianza entre el PIR
y Bloomberg. Los indicadores serdn usados para
analizar la gestion de las empresas en sosteni-
bilidad y compromiso con el cambio climdtico.
“Bloomberg estd interesado en incorporar a su
plataforma la informacion que den las empre-
sas de la BVL en base a estos indicadores”, dice
Caballero, del PIR. En ¢l 2019 se realizard una

ponderacion de estos indicadores
para construir un benchmark para

bado por el consejo y pagar una LaS A FP | |d eran las empresas peruanas.

membresia anual. El pago es pro-

porcional a las utilidades que tie- el cdam b | O h aCia Las AFP llevan la delantera

ne la empresa.

Las reglas del juego
El PIR busca cambiar el ecosiste-
ma financiero peruano hacia un

las inversiones
responsables.

En el Pert las AFP fueron las prime-
ras en implementar los principios
ASG en sus procesos de evaluacion de
inversiones. “El andlisis para mejorar
la calidad del portafolio en términos

enfoque de largo plazo. “Quere- La baﬂ L SCIE Sta de ASG comenzo en el 2015 y viene

mos incorporar ¢n la evaluacion

progresando”, indica Daniela Door,

de las inversiones variables que q ue d dn d O atras. gerente de inversiones alternativas

van mads alld de las financieras”,

senala Aldo Ferrini, CEO de AFP

Integra y presidente del PIR. Los

miembros del programa recono-

cen que es un error concentrarse en los resulta-
dos trimestrales de las empresas y no considerar
su gestion sostenible. “Las empresas [en las que
invirtamos| deben tener una vision de largo pla-
z0 y no regirse s6lo por el reporte trimestral de
estados [inancieros”, anade Ferrini.

Una de las lineas de accion del PIR es la elabo-
racion de herramientas para realizar un analisis
ASG. En diciembre del 2015 la SMV emitié una
norma que obliga a las empresas listadas en la
BVL a presentar un reporte de sostenibilidad cor-
porativa a partir del 2017. EI PIR y la SMV traba-
jaron en esta iniciativa para que las companias
informen al mercado sobre sus politicas de sos-

de Prima AFP. El préximo ano co-

menzarian las inversiones en fondos

tematicos. Prima AFP tiene planeado

invertir en un fondo internacional de
agua.”Queremos invertir US$150 millones el proxi-
mo ano en fondos de agua. Esto equivale a 1% del
fondo 2", senala Door, de Prima AFP. “En el media-
no plazo la idea es incorporar progresivamente [este
tipo de fondos al portafolio]”, agrega la ejecutiva.
AFP Integra y Prima AFP “han avanzado mds que
las demds AFP", agrega Caballero.

Las ATP estdn elaborando una lista de empre-
sas y sectores econdmicos que no cumplen con los
principios ASG para excluirlos de sus portafolios.
“Es mejor establecer comunicacién con las em-
presas que tienen malas practicas y buscar una
solucion que ayude a minimizar el impacto en el
medicambiente que marginar industrias”, comen-
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ta Jorge Jaramillo, VP de Orix La-

0, = 4 %
tam. Si bien las AFP son las que M eras d el OS %) d el en megatendencias. Esto impli-

Ilevan la delantera en el tema,

temdtico (SE 1643). “Invertird

ca emprendimientos en biotec-

sus portafolios ain no pueden Cap|ta| d 1S pOI’] I bl e nologia, robética, alimentacion

ser considerados ASG de manera

saludable, energias renovables

integral, pues para ello todas las para P | R & p ESEF ta_ y envejecimiento poblacional”,

inversiones tendrian que haber
pasado por una evaluacion ASG.

Déficit de oferta

La demanda de inversion en pro-
yectos sostenibles supera a la
oferta actual, tanto a nivel local
como a nivel internacional. “Hoy
hay dinero [disponible| para proyectos con impac-
to en el cambio climatico. En el Perti también hay
capital, pero no existen suficientes proyectos [de
este tipo|. En un primer momento [se invirtio| en
proyectos de energia renovable; hoy se tienen que
buscar otras alternativas”, sefiala Caballero.

Las AEP por el momento solo tienen inversio-
nes en energia edlica y buscan otro tipo de pro-
yectos sostenibles como fondos de agua. “No hay
gran oferta [de inversiones sostenibles| en el mer-
cado. A nivel global estamos evaluando un fondo
de agua”, indica Ferrini. En el mercado de fondos
mutuos, las administradoras también comienzan
a ver como atractivas este tipo de inversiones, Sura
ya anuncio el lanzamiento de un fondo de fondos
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dijo Rafael Buckley, CEO de Fon-

a inversionistas dos Sura,
latinoamericanos Lideres en Ia regi6n

El Pert es el inico pais de la

region andina —Colombia, Ve-

nezuela, Ecuador, Bolivia y el

Peri— donde se ha visto la ini-

ciativa del sector privado en las inversiones res-
ponsables. El PIR tiene en su directorio a ejecutivos
lideres del sector financiero. En Chile y Colombia
a(n no existe una entidad privada que respalde y
promueva las inversiones responsables. Chile cuen-
ta con una organizacion sin fines de lucro que rea-
liza un evento anual sobre el lema. En Colombia
el PRI (Principles for Responsible Investment, bra-
zo de la ONU que trabaja en promover inversio-
nes de impacto) recientemente instalé una oficina.
Si bien el Pert destaca en la region, ain estd re-
zagado a nivel global. “Menos del 0.5% de capital
disponible para inversiones sostenibles representa
a inversionistas latinoamericanos”, dijo Fernando
Manrique, socio de HMC Capital. n
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