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Medio ambiente: incentivos
para sumar a escépticos

uchoseha
venido hablando
detemas

relacionadosconel
cuidado delmedio
ambiente. En varios
frentes, se hatomado
concienciacolectivade
susdafios, algunos ya
irreversibles,comola
desaparicionde cientosde
especies de animales, los
efectossecundariosdel
acelerado cambio
climatico, entre otros. Hoy
podemosver algunos
esfuerzos corporativos en
lareducciondelusodel
pléstico, enlapromocion
deltransporte no
contaminante de sus
empleados, en minimizar
lasimpresionesenpapel,
etcétera. Sibien existe
conviccionambientalen
muchas empresas, los
escépticos dirdnque,en
muchos casos, dicho
esfuerzonorespondea
ninguna preocupacion
medioambiental, sino que
esunaconveniente
adherencialigadaa
reduccionde costos...y
tienenrazon. Elser
humanose motiva por
incentivos, ¢ por qué las
empresasno habriande
hacerlo?

En tal sentido, ¢no seria
primordial para los que
creemos en los beneficios
ASG (ESG, en inglés),
demostrar que existen
muchas més medidas
que las ya mencionadas,
que reducirian el impacto
en el medio ambiente y
que, ala vez, generarian
mayores retornos o una
considerable reduccion
deriesgos a los empresa-
rios y/o inversionistas?
Existen muchas métricas
medioambientales que
son relevantes en el as-
pecto financiero, como,
por ejemplo, la gestion

de residuos, de emisiones
de CO2, de agua y sanea-
miento, de la cadena de
abastecimiento de mate-
rias primas, etcétera.

Las prdcticas ASG en las
empresas se han converti-
do en la mayor tendencia
de los mercados financie-
ros en décadas (Clark, et
al., 2015). En un metaes-
tudio de la Universidad de
Oxford se tomaron mas de
200 estudios académicos
y empiricos del tema y se
mostro que el 88% indica-
ba una mejor performance
financiero por aplicar soli-
das practicas ASG (Clark,
etal., 2015). En cuantoa
précticas medioambienta-
les en particular, encon-
tramos data que valida
categoricamente la asocia-
cion ESG con una mejor
performance financiera.
Un estudio demostré que
empresas ecoeficientes
tenian un retorno bursatil
de mds de 6% anualizado
versus empresas que nolo
son, aparte de que estas
ultimas tenian un ROA
10% menor en promedio
(Guenster, et al., 2005).
Por el lado crediticio,

a partir de un analisis
conservador se encontro
que el tener practicas
medioambientales tenia
un impacto en la reduc-
cion del costo de la deuda
de hasta 64 puntos bdsicos
por ano (Bauer & Hann,
2010). Mientras algunos
alin no se convencen de
los riesgos del cambio cli-
matico, existe una manera
de sumar esfuerzos para
salvaguardar el medio
ambiente. Cuando los
incentivos estan alinea-
dos, se dejan de lado las
creencias particulares y el
objetivo se hace comuin.
Las razones pueden ser
distintas, pero el beneficio,
de todos.



