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Informe de los Auditores Independientes

Senores Accionistas y Directores de
Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos:

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Nevasa HMC S.A. Administradora
General de Fondos, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016
y 2015 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los ahos terminados en esas fechasy las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefo,
implementacién y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable
de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas vy la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative {"KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados. Piso 2, Las Condes

+56 2 2798 1000
contacto@kpmg.com



Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos
al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

KPMG Ltda.

Santiago, 29 de marzo de 2017

© KPMG Auditores Consultores Ltda, sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.
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NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Estados de Situacion Financiera
al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Otros activos no Financieros, corrientes

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedades planta y equipos
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total Activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, ¢tesrien
Otras provisiones, corrientes

Total Pasivos

Patrimonio

Capital emitido
Resultados acumulados
Otras reservas

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

Las notas adjuntas forman parte integral de estaesl@s financieros

Nota
NO

20

21

13

10
11
12

14
14

31-12-2016  31-12-2015
M$ M$
4.616 65.483
420.647 IAB.5
5836 181.688
- 1.938
29.118 QBL.9
600.944 584.534
8.450 24.020
8.450 24.020
609.394 608.554
72.112 145.331
34.283 29.549
7.907 2.384
114.302 177.264
471.743 471.743
22.942 (40.860)
407 407
495.092 431.290
609.394 608.554




NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Estados de Resultados Integrales

por los afos terminados al 31 de diciembre de SMAGLS.

Estados de resultados N°
Ingresos (Pérdidas) de la operacion:
Ingresos por actividades ordinarias 16

Costo de venta

Margen Bruto

Ganancias gue surgen de la baja en cuentasiaes ac

Gasto administracion 15
Otras ganacias (pérdidas)

Ingresos financieros 17
Costos financieros 18

Diferencias de cambio
Resultados por unidades de reajustes

Ganancia, antes de impuesto
Gasto por impuestos a las ganancias 13

Ganancias procedente de operaciones continuadas
Ganancias procedente de operaciones discontinuadas

Ganancia

Ganancia, atribuible a:
Ganancia, atribuible a los propietarios de fatrotadora
Ganancia, atribuible a participaciones no céadmras

Ganancia

Ganancias por Accion
Ganancia, por accion basica en operacionescadts
Ganancia, por accion basica en operacionesntiimeadas

Ganancia por acciéon basica

Ganancias por accion diluida
Ganancia diluida por accién procedente de ojp@esx continuadas
Ganancia diluida por accién procedente de opaexdiscontinuadas

Ganancia diluida por accion

Estados de otros resultados integrales

Ganancia

Resultado integral
Resultado integral atribuible a la controladora

Nota 31-12-2016  31-12-2015
M$ M$
1.033.716 814.857
1.033.716 814.857
(924.803) (680.422)
(18.915) (1.798)
(6.435) (6.806)
(4.191) (5.463)
- 4
79.372 120.372
(15.570) (26.321)
0263.8 94.051
63.802 94.051
63.802 94.051
63.802 94.051
0,13 0,19
0,13 0,19
0,13 0,19
0,13 0,19
63.802 94.051
63.802 94.051
63.802 94.051
63.802 94.051

Total resultado integral

Las notas adjuntas forman parte integral de estesl@s financieros




NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Estados de Cambios en el Patrimonio
por los afos terminados al 31 de diciembre de SMAGLS.

Patrimonic
atribuible a lo
Otra«  Resultado: propietariosd  Tota
Aportes  reserva acumuladc la controlador  patrimonic

M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2( 471.743 407 (40.860 431.29C 431.29C
Cambios en el patrimon
Utiidad del ejercici - - 63.802 63.802 63.802

Incremento (disminucion) por transferencias y
otros cambios, patrimonio - - - .

Saldo final al 31 de diciembre de 2 471.743 407 22.942 495.092 495.092

Patrimonic
atribuible a lo
Otra«  Resultado: propietariosd  Tota
Aportes  reserva acumuladc la controlador  patrimonic

M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2( 471.743 407 (134.911 337.23¢ 337.239
Cambios en el patrimon
Utiidad del ejercici - - 94.051 94.051 94.051

Incremento (disminucion) por transferencias y
otros cambios, patrimonio - - - .

Saldo final al 31 de diciembre de 2 471.743 407 (40.860 431.29C 431.29C

Las notas adjuntas forman parte integral de estesl@s financieros



NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Estados de Flujos de efectivo directo

por los afos terminados al 31 de diciembre de SMAGLS.

Nota
NE
Flujos de efectivo originados de (utilizados por)&ividades de la operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y qiestie servicios
Otros cobros por actividades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienesvigios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y olfigaciones derivadas de las
polizas suscritas
Intereses pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos netos originados de (utilizados por) actividdes de la operacion

Flujos de efectivo utilizados en actividades de imvrsion:
Pago cuotas de fondo de inversion

Flujos netos utiizados en actividades de inversion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y egjentes al efectivo, antes del efecto
de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio salletectivo y equivalentes al efectivo:
Efectos de la variacion en la tasa de cambio saltefectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (disminucion) neto de efectivo y eqeiatds al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del péodo

Las notas adjuntas forman parte integral de estesl@s financieros

31-12-2016  31-12-2015
M$ M$
1.015.294  485.299
(877.742) (501.556)
(80.914) (48.229)
(17.213) -
(6.435) (6.806)
7.461 2.188
40.451 (69.104)
(97.127) -
(97.127) -
(56.676) (69.104)
(4.191) (SY45
(4.191) (5.459)
(60.867) (74.563)
65.483 140.046
4.616 65.483
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NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2016 y 2015

INFORMACION GENERAL

Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondas, dreada mediante Escritura
Pulblica el 4 de marzo de 2008, ante el Notario iPdildde Santiago don Andrés Rubio
Flores e inscrita en el Registro de Comercio ddi&gma fojas 30.068 NC 20.675 del afo
2008 y publicada en el Diario Oficial n°® 39.110fdeha 11 de Julio de 2008. La direccién
registrada de sus oficinas es calle Rosario Not&bbloficina 1501, Las Condes, Santiago,
Chile.

El 27 de junio de 2008, la Superintendencia de Maly Seguros, mediante Resolucion
Exenta N° 404 autoriz6 la existencia de la sociedad

De acuerdo a resolucion exenta N° 56 del 28 deoeter2011 la Superintendencia de
Valores y Seguros autorizd la modificacion de estat de la Sociedad Nevasa S.A.
Administradora General de Fondos, la cual, en Jibtaaordinaria de Accionistas
celebrada el 20 de diciembre de 2010 y reducidscat@ra publica con la misma fecha,
establece el cambio de nombre a Nevasa HMC S.Alidisitadora General de Fondos.

De acuerdo a resolucién exenta N° 261 del 17 deéboetde 2014 la Superintendencia de
Valores y Seguros autorizo la modificacion de estatde la Sociedad Nevasa HMC S.A.
Administradora General de Fondos, la cual, en Jibtgaordinaria de Accionistas
celebrada el 25 de agosto de 2014 y reducida #@uragpublica el 26 de agosto de 2014,
establece en la modificacion de los articulos @uaexto, Décimo, Décimo Segundo,
Décimo Tercero, Décimo Sexto y Vigésimo Segunda a@é adecuar dichos estatutos a las
disposiciones de la Ley que regula la Administradi® Fondos de Terceros y Carteras
Individuales contenida en al articulo 1° de la IN8y20.712 (Ley Unica de Fondos).

El objeto social de la administradora es realizareisiones, administrar fondos de
inversion, fondos mutuos y fondos para la vivienda.

La sociedad estd sujeta a las normas juridicagemiolas en la Ley N°18.045, bajo la
fiscalizacién de la Superintendencia de Valoreggugos.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad adminisgaiguientes Fondos:

Fondo de Inversion NEVASA HMC PNTN, Fondo de Inw@nsPublico con aprobacion de
Reglamento Interno el 3 de noviembre de 2011, gig&isus operaciones el 18 de julio de
2012.

Fondo de Inversion NEVASA HMC CIP VI, Fondo de Irsién Publico con aprobacion

de Reglamento Interno el 7 de mayo de 2012, qe&isius operaciones el 26 de julio de
2012.

10



1.

NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2016 y 2015

INFORMACION GENERAL, Continuacion

Fondo de Inversion NEVASA HMC CVC, Fondo de InvérsPublico con aprobacion de
Reglamento Interno el 23 de octubre de 2013, geeisus operaciones el 17 de febrero
de 2014.

Fondo de Inversion NEVASA HMC ARES SPECIAL SITUATNS IV-GLOBAL
DISTRESSED DEBT, Fondo de Inversion Publico corobpcion de Reglamento Interno
el 15 de noviembre de 2014, inici6 sus operacieh2® de marzo de 2015.

Fondo de Inversion NEVASA HMC RENTA FIJA LOCAL, Fda de Inversion Publico
con aprobaciéon de Reglamento Interno el 6 de dimiende 2014, que inicid sus
operaciones el 5 de diciembre de 2014.

Fondo de Inversion NEVASA HMC CIP VII GLOBAL SECOMRIES, Fondo de
Inversion Publico con aprobacion de Reglamentariotel 17 de julio de 2015, que inicid
sus operaciones el 15 de septiembre de 2015.

Fondo de Inversion NEVASA HMC CIP VII GLOBAL SECOMRIES II, Fondo de
Inversion Publico con aprobacion de Reglamentatiotel 16 de septiembre de 2015, que
inicié sus operaciones el 21 de enero de 2016.

Fondo de Inversion NEVASA HMC PEARL DIVER V, Fondo tieversion Pablico con
aprobacion de Reglamento Interno el 12 de abril de 2 jnicié sus operaciones el 27
de abril de 2016.

Fondo de Inversion HMC IFB CAPITAL PREFERENTE I, Fonde Inversion Publico
con aprobacion de Reglamento Interno el 17 de mayD#le, que inicié sus operaciones
el 23 de agosto de 2016.

Fondo de Inversion NEVASA HMC AMP CAPITAL INFRAESTRUCRRA, Fondo de
Inversion Publico con aprobacion de Reglamento Intel2d de septiembre de 2016, que
a la fecha de los presentes estados financieros aaitiaosus operaciones.

Fondo de Inversion NEVASA HMC VISION INTERNACIONAL, Rdo de Inversién
Publico con aprobacion de Reglamento Interno el 2 dendice de 2016, que inicid sus
operaciones como fondo publico el 1 de diciembre dé.20

Fondo de Inversion HMC INMOBILIARIO PERU II, Fondo deversiéon Publico con

aprobacion de Reglamento Interno el 3 de diciembre dé,2Que a la fecha de los
presentes estados financieros aln no inicia sus o@eeac

11



NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2016 y 2015

1. INFORMACION GENERAL, Continuacion

Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondssurea sociedad que forma parte de un grupo econgmicuyas
sociedades con relacion directa se presentan mgaaion:

(87,21%) (87,21%)
Inversiones Netcorp Southamerica (99%) Nevasa Internacional
La Pinta Ltda. R p— Limitada. —3  Adm.de Inv. Limitada.
Cd
7,86%
(7,86%) | (7,86%) (1%)
Negociosy Valores Inmobiliariae
—_— : —_—
S.A. Inversiones
Corredores de Bolsa La Cumbre Ltda.
T—CY NevasaS.A.
4,93% L . (4,93%)
( 5) Asesoria e inversiones ! (99,99%) Nevasa Patrimonio Persona Natural
Raferza Limitada. S.A. —— (0,01%)
(50,0004%) NevasaHMC S.A. HMC S.A.
> Adm. Gral. de FONdos. | «mmmm— (49,9996%)

Los presentes Estados Financieros al 31 de diceerdbr2016, fueron aprobados con fecha 29 de marz20di7 por el
Directorio de la Sociedad.

12



2.

a.

NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2016 y 2015

BASES DE PREPARACION

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los presentes estados financieros de Nevasa HMCA8mAinistradora General de
Fondos. al 31 de diciembre de 2016 y 2015, han gréparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financier&llfE’), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adel4ASB”).

De existir discrepancias entre las NIIF y las unstiones de la SVS, priman estas
Ultimas sobre las primeras. Al 31 de diciembre @462y 2015, no existen
instrucciones de la SVS que contravengan a las. NIIF

Estos estados financieros anuales reflejan fielendat situacion financiera de la

Sociedad al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ydesltados integrales, los cambios
en el patrimonio neto y los flujos de efectivo pos periodos terminados en esas
fechas. Los estados financieros terminados al 3ldidembre de 2016 fueron

auditados por KPMG auditores consultores Ltda.,acaginion sin salvedades fue
emitida con fecha 29 de marzo de 2017.

Las notas a los estados financieros contienenm&oion adicional a la presentada en
el Estado de Situacion Financiera, Estado de Reldtintegrales, Estado de Cambios
en el Patrimonio y en el Estado de Flujos de BfectEn ellas se suministran
descripciones narrativas o desagregacion de tateslas en forma clara, relevante,
fiable y comparable.

PERIODO CUBIERTO
Los presentes estados financieros comprenden tadossde situacion financiera al 31

de diciembre de 2016 y 2015, estados de resuliategrales, estados de cambios en
el patrimonio y estados de flujos de efectivo pasrdfios terminados en esas fechas.

13



NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2016 y 2015

2. BASES DE PREPARACION, Continuacion.
C. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondagsgnta sus Estados
Financieros en la moneda del entorno econémiceipahen la que opera la entidad.

La Sociedad genera sus ingresos operacionalespgaiimente en pesos, la moneda
funcional y de presentacion de los Estados Fineoxies el peso chileno. Los
presentes estados financieros se presentan endeifgssos (M$).

d. BASES DE CONVERSION

Los activos y pasivos reajustables en UnidadesameeRto (UF) se convierten al
valor equivalente en pesos al cierre de los estéidancieros y sus resultados se
presentan como ingresos o0 gastos operacionales segiesponda, de acuerdo al
siguiente detalle:

31-12-2016 31-12-2015

$ $
Unidad de fomento (UF) 26.347,98 25.629,09
Délar (USD) 669,47 710,16
Euro (EURO) 705,60 774,61

e. CONVERSION DE SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Las operaciones realizadas en moneda distinta fimd¢fonal se registran a los tipos
de cambio vigentes en el momento de la transacddmante el ejercicio, las
diferencias que se producen entre el tipo de camsbittabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago gestr@n como resultados
financieros.

Asimismo, la conversion de los saldos por cobraomopagar al cierre de cada periodo
en moneda distinta de la funcional en la que estédnominados los estados
financieros, se realiza al tipo de cambio de cjdaréuctuacion del tipo de cambio se
registra como resultado financiero del ejercicio.

14



NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2016 y 2015

2. BASES DE PREPARACION, Continuacion.
f. COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros noosgensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aguielisos en que la compensacion sea
requerida o esté permitida por alguna norma y pstaentacion sea el reflejo del
fondo de la transaccion.

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciones epntractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la pbddd de compensacion y la
Sociedad tiene la intencion de liquidar por su irtgpoeto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultane@resentan netos en la cuenta de
resultados.

g. CLASIFICACION DE SALDOS EN CORRIENTE Y NO CORRIENTE

En el estado de situacion financiera, los saldo<lasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como "Corriente" aquellms gencimiento igual o inferior a
doce meses y como "No corriente” los de vencimisaperior a dicho periodo.

h. USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparacion de los Estados Financieros ha rieflgugue la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan leaapn de las politicas de
contabilidad y los montos de activos, pasivos, aags y gastos presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimagio

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisegfjularmente por la alta
administracién de la Sociedad a fin de cuantifalgunos activos, pasivos, ingresos,
gastos e incertidumbres. Las revisiones de lasasibnes contables son reconocidas
en el periodo en que la estimacion es revisadacy@quier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre areas mas faivas de estimacion de
incertidumbres juicios criticos en la aplicacion miditicas contables que tienen el
efecto mas importante sobre los montos recono@dols estados financieros, ha
requerido la evaluacion de ciertos rubros mas estpsea fluctuacion de valor, lo
cual no implica que se haya realizado alguna pi@vial cierre de los periodos
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 maraifuientes rubros:

La valoracion de activos, para determinar la emste de pérdidas por
deterioro de los mismos, entre dichos activos,meeientran los instrumentos
financieros.

15



NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2016 y 2015

2. BASES DE PREPARACION, Continuacion.

h. USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS, Continuacion.

. Utilizacion de pérdidas tributarias, la administéacha evaluado este aspecto
no encontrando evidencia de una eventual contingdiscal al cierre de cada
periodo.

. Los bienes de activo fijo Equipos, se le ha asignath vida util de 3 afios para
efectos de la determinacion de la depreciacion.

* Compromisos y contingencias.

i. HIPOTESIS DE NEGOCIO EN MARCHA
La Administracion de Nevasa HMC S.A. Administrad@aneral de Fondos, estima
que la Sociedad no tiene incertidumbres signifieati eventos subsecuentes

significativos, o indicadores de deterioro que puath afectar la hipotesis de empresa
en marcha a la fecha de presentacion de esto®sdsiaancieros.
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NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2016 y 2015

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

(i

(ii)

RECONOCIMIENTO Y MEDICION INICIAL

Inicialmente, Nevasa HMC S.A. Administradora Gehee Fondos reconoce
un activo o pasivo financiero a valor razonable ,ne@isel caso de una partida
no valorizada posteriormente al valor razonable @ambio en resultados, los
costos de transaccion que son atribuibles directiama su adquisicion o
emision.

CLASIFICACION

Inicialmente, un activo financiero es clasificadom® medido a costo
amortizado o valor razonable.

Un activo financiero debera medirse al costo amanith si se cumplen las dos
condiciones siguientes:

. El activo se mantiene dentro de un modelo de negugyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos detiefecontractuales; y

. Las condiciones contractuales del activo financeaa lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicéengagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendient
Si un activo financiero no cumple estas dos cood&s, es medido a
valor razonable.

Al evaluar si un activo se mantiene dentro de urdetm de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos para generar logosf de efectivo
contractuales, Nevasa HMC S.A. Administradora Garaee Fondos considera:

. Las politicas y los objetivos de la administracigera la cartera y la
operacion de dichas politicas en la préactica;

. Cbomo evalla la administracion el rendimiento degldera;

. Si la estrategia de la administracion se centraeeibir ingresos por
intereses contractuales;

. El grado de frecuencia esperadas de ventas desictiv

. Las razones para las ventas de activos; y

. Si los activos que se venden se mantienen por tiadeeprolongado en
relacion a su vencimiento contractual o se vendentamente después
de la adquisicion o un tiempo prolongado anteveetimiento.
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NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2016 y 2015

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, Continuacion
a. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS, Continuacion
(i) BAJA

Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondosleldaja en su
estado de situacion financiera un activo financiesando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efed#lactivo financiero, o
cuando transfiere los derechos a recibir los flde@®fectivos contractuales
por el activo financiero durante una transacciomgea se transfieren todos
los riesgos y beneficios de propiedad del activo financi€oala participacion
en activos financierosansferidos que es creada o retenida por la Satied
reconocida como un activo o un pasivo separadon@usge da de baja en
cuentas un activo financiero, la diferencia entreador enlibros del activo
(o el valor en libros asignado a la porcion del activosteaido), y la suma de
(i) la contraprestacion recibida (incluyendo cualquieivachuevo obtenido
menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualggenancia o pérdida
acumulativa que haya sido reconocida en el otro rekuliategral, se
reconoce en la utilidad del ejercicio.

(iv) COMPENSACION

Los activos y pasivos financieros son objeto depgmmsacion, de manera que
se presente en bhlance su monto neto, cuando y so6lo cuando la Sodiedad
el derecho, exigible legalmente, de compensar los maoetamocidos y la
intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizacto y cancelar el pasivo
simultdneamente.

(v) VALORIZACION A COSTO AMORTIZADO

El costo amortizado de un activo financiero o de usivpafinanciero es la
medida inicial de dichactivo o pasivo menos los reembolsos del capital,
mas o menos la amortizacion acumuladi&culada bajo el método de la
tasa de interés efectiva de cualquier diferencieeesl importeinicial y el
valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualggdiEminucién por
deterioro.
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NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2016 y 2015

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, Continuacion

a. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS, Continuacion.

(vi)

(vii)

MEDICION DE VALOR RAZONABLE

El valor razonable de un activo o pasivo financesael monto por el cual puede
ser intercambiadan activo o cancelado un pasivo, entre un comprador
vendedor interesados Yy debidamenigormados, en condiciones de
independencia mutua.

La Sociedad estima el valor razonable de sus msitos usando precios
cotizados en el mercadactivo para ese instrumento. Un mercado es
denominado activo si los precios cotizados eeuentran facil y
regularmente disponibles y representan transacticesdes y que ocurren
regularmente sobre una base independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no faatavo, se determinara
el valor razonable utilizando una técnica de vabwion. Entre las técnicas
de valorizacion se incluye el uso tl@ansacciones de mercado recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas qurera@n condiciones de
independencia mutua, si estuvieran disponibleg;asbd las referencias al valor
razonable de otro instrumento financiero sustamzate igual, el
descuento de los flujos de efectivo y los modemwdijdcion de precio de
opciones. La Sociedad incorpora todos fastores que considerarian los
participantes en el mercado para establecer eiopyesera coherenteon las
metodologias econdmicas generalmente aceptadasglaudar el precio de
los instrumentos financieros.

IDENTIFICACION Y MEDICION DEL DETERIORO

La Sociedad evalla permanentemente si existe eva@fgetiva que los
activos financieros naeconocidos al valor razonable con cambio en
resultado estan deteriorados, exceptuando lostaséglicuentas por cobrar
a clientes. Estos activos financieros estan detelas si existevidencia
objetiva que demuestre que un evento que causardidpéhaya ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evente ti® impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados dé/@adinanciero que pueda ser
estimado con fiabilidad.
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NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2016 y 2015

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, Continuacion
b. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo, incluyen efestiy saldo en cuentas
corrientes bancarias, mas los instrumentos de negatiadeiGalta liquidez y con

riesgo poco significativo de cambio dalor, cuyo plazo de vencimiento no
supera los tres meses desde la fecha de adquisicigersion.

c. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras cuentas por cobrar, se registran a su valor agndebido a que su plazo de
vencimiento es muy corto (menor a 90 dias). Asimismaosstituyen provisiones
para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrareg@s operaciones, cuando
existe evidencia objetiva de que la Sociedad no serd cpambrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los térmigisales de la operacion.
Para efectos de determinar la pérdida por deteri@dSociedad efectia un analisis
individual de sus clientes, en funcion de su compugato financiero y su
capacidad de pago, analizando ademas la informaciancigra relevante, a objeto
de constituir las provisiones gestime necesarias. La recuperacion posterior de
importes dados de baja con anterioridacesenoce como abono a resultados en el
periodo en que ocurre.

d. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Se reconocen por su valor nominal cuando el valorimainde la cuenta por cobrar

0 pagar no difiere significativamente de su val@orable, el reconocimiento es a
valor nominal.
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3.

e.

NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2016 y 2015

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, Continuacion
IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

La Sociedad determina el impuesto a la renta deegpa categoria al cierre de cada
ejercicio, de acuerdo a las disposiciones tribasavigentes.

El 29 septiembre de 2014, fue promulgada la Ley&D.de Reforma Tributaria, la
cual entre otros aspectos, define el régimen taibutpor defecto que le aplica a la
sociedad, la tasa de impuesto de primera categodapor defecto se aplicara en
forma gradual a las entidades entre 2014 y 201&8rmipe que las sociedades puedan
ademas optar por uno de los dos regimenes tribatastablecidos como Atribuido o
Parcialmente Integrado, quedando afectos a difesetaisas de impuesto a partir del
afo 2017.

Cabe sefnalar que, de acuerdo a la Reforma Tributatablecida por la ley N° 20.780
y la Ley N° 20.899 que la simplifica, las sociedagedrian haber quedado por defecto
0 por opcién en alguno de los dos sistemas o regiséributarios establecidos por la
nueva normativa tributaria. El primer régimen “Rerdtribuida”, implica para las
sociedades pagar una tasa de impuesto corporai\Zbélo a partir del aflo comercial
2017, el segundo régimen, “Parcialmente integratoplica para la sociedad pagar
una tasa de impuesto corporativo de 25,5% paracetamercial 2017 y de 27% para
el afio comercial 2018 y siguientes.

De acuerdo a lo anterior y dependiendo del régipoerel que haya optado o quedado
por defecto, la sociedad o las sociedades del geymaran las tasas de impuesto a la
renta e impuestos diferidos, en este Ultimo caswiderando la tasa de impuesto
vigente a la fecha en que se revertiran las diGéasriemporarias.

Para el presente ejercicio 2016, la tasa de impwelst renta corriente sera de 24%. La
tasa de impuesto diferido para las sociedadesasuggtrégimen de renta atribuida sera
de 25% y para las sujetas al régimen parcialmaiggrado sera de 25,5% si se espera
gue las diferencias temporarias se reviertan e@fi@lcomercial 2017, y de 27% si se

espera se reviertan a partir del afio comercial 20di§uientes.
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3.

NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2016 y 2015

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, Continuacion

IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDQOS, Continua cion

El impuesto diferido debe medirse empleando laastdiscales que se espera que
sean de aplicacion a las diferencias temporarias geriodo que se reversa usando
tasas fiscales aprobadas a la fecha de balancen{teed 3).

OTRAS CUENTAS POR PAGAR, CORRIENTES

Las otras cuentas por pagar se reconocen a su vahonal. Cuando el valor nominal
de la cuenta por pagar no difiera significativamente de aar wvazonable, el
reconocimiento es a valor nominal.

PROVISIONES

Se incluyen bajo este concepto pasivos, que incluyenaciiges legales u otras
asumidas como consecuencia de eventos pasados es prdable que se requieran
recursos para pagar dichas obligaciones y cuyo plazonto es incierto pero puede
estimarse confiablemente.

Las provisiones se reconocen cuando se cumplerglasrges requisitos de forma
copulativa:

. La Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea tegpaiplicita, como
resultado de sucesos pasados;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida deaggpara liquidar la
obligacion; y

. El monto se pueda estimar en forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidahdehos pasados cuya

existencia quedara confirmada sélo si llegan armaumo 0 mas sucesos futuros
inciertos y que no estan bajocehtrol de la Sociedad.

Las provisiones se valoran por el valor razonalddo$ desembolsos que se

espera que searecesarios para liquidar la obligacion, usando la mejonacion de
la Sociedad.
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NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2016 y 2015

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, Continuacion
h. DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Los dividendos sobre acciones ordinarias son recoo®ct el patrimonio en el
periodo en el cual estos fueron aprobados por lograstzs de la Sociedad.

Los dividendos acordados en forma posterior a |aafetel balance son revelados
como una nota de eventos subsecuentes.

De acuerdo al articulo 79 de la Ley 18.046, de Sadesl Andnimas en Chile,
dispone que toda vez que existan resultados positivas&rsociedad, se debera
repartir a lo menos el 30% de dichos resultados entraclwenistas de la sociedad.
Dada esta ley, de acuerdo con NIIF esto constituye wsivgaierto con los
propietarios de la sociedad ya que se debera repartirneetms el 30% de las
ganancias del ejercicio.

Los accionistas de la Sociedad han acordado nobdistdividendos en la Junta
Ordinaria de Accionistas. Si existiera algun pago de dividendos, éstodn se
aprobados en Junta Extraordinaria de Accionistas.

i. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

La Sociedad reconoce los ingresos por conceptermemneraciones cobradas
a los fondosadministrados en funcién del criterio del devengasto base a un
porcentaje del patrimonio ddichos fondos indicado en el respectivo reglamento
interno.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion deciesivise reconoceran
igualmenteconsiderando el grado de realizacion de las priéstatel servicio a
la fecha de cierre de los estados financieros,@iem cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado dmbilidad, es decir, que el importe de los
ingresos ordinarios pueda valorarse con confiabilidpte sea probable que la
Sociedad reciba los beneficios econdmicos derivados dansaccion y que los
costos ya incurridos en la prestacion, asi como los quéagueor incurrir hasta
completarla, puedan ser valorizados con confiabilidad.
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NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADO

RA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2016 y 2015

3.
RECONOCIMIENTO DE GASTOS

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, Continuaci 6n

Los gastos se reconoceran en resultados cuandmdegzpa una disminucion en
los beneficiosecondmicos futuros relacionados con una reducadandactivo o en

un incremento de un pasivque se puede medir de manera fiable. Esto implica
gue el registro de un gasto se efectuarandeera simultdnea al registro del

incremento del pasivo o la reduccion del acti8e. reconocera un gasto de forma
inmediata cuando un desembolso no genere benefaoadmicos futuros o

cuando no cumple con los requisitos n

MEDIO AMBIENTE

ecesarios pamegsstro como activo.

En el caso de existir pasivos ambientales se ragissobre la base de la
interpretacion actual de leyes y reglamentos andiies) siempre que sea probable
gue una obligacion actual surja y el importe déaliobligacion se pueda calcular

de forma fiable.

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e interpretadianesido emitidas pero su

fecha de aplicacion aun no esté vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferi

Periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2016.

Enmiendas a NIIFs

NIC 1: Iniciativa de revelacic

Periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2016.

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos: Contabilizacién d
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas

Periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2016.

NIC 16, Propiedad, Plantay Equipo, y NIC 38,Activos
Intangibles: Clarificacién de los métodos aceptables d
Depreciacién y Amortizacion.

Periodos anuales que comienzan
@espués del 1 de enero de 2016.

NIC 27, Estados Financieros Separados, NIIF
Estados Financieros Consolidados, NIIF 12,
Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades
NIC 28, Inversiones en Asociadas. Aplicacion de la
excepcion de consolidacion.

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2016.

NIC 41, Agricultura, y NIC 16,Propiedad, Plantay
Equipo: Plantas que producen frutos.

Periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2016. Se perm
adopcion anticipada.

NIC 27,Estados Financieros Separados, Método de

Patrimonio en los Estados Financieros Separados.

Periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2016.
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NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2016 y 2015

3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, Continuacion

. NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES, Continuacion.

NIIF 9, Instrumentos Financiel

Periodos anuales que comienen o
después del 1 de enero de 2018. Se perm
adopcion anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Cliel

Periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2018. Se perm
adopcion anticipada.

NIIF 16: Arrendamientc

Periodos anualewue comienzan en
después del 1 de enero de 2019. Se perm
adopcion anticipada.

NIC 7: Iniciativa de revelacion, modificaciones 8N

Periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2017. Se perm
adopcion anticipada.

NIC 12,Reconocimiento de Activos por Impues
Diferidos por Pérdidas no Realizadas (modificacsome
NIC 12).

Periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2017. Se pern
adopcion anticipada.

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracié
contabilizacién de ciertos tipos de transacciorgepat)jos
basados en acciones.

Periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2018. Se perm
adopcion anticipada.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos:
Transferencia o contribucién de activos entre un
inversionista y su asociada o0 negocio conjunto.

Fecha efectiva diferida indefinidamel

NIIF 15, Ingresos de Contratos con Clien
Modificacién clarificando requerimientos y otorgand
liberacion adicional de transicion para empresas qu

implementan la hueva norma.

Periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2018. Se perm
adopcion anticipada.

Las normas, modificaciones a normas e interpretasison aplicables a los periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2016, y ngitlaraplicadas en la preparacion de estos

estados financieros. La Sociedad no planea adegti@as normas anticipadamente.
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a)

NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2016 y 2015

CAMBIOS CONTABLES Y RECLASIFICACIONES

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciemtee2016, no se han efectuado cambios
contables en relacion con el ejercicio anterior.

ADMINISTRACION DE RIESGO

Las actividades de Nevasa HMC S.A. Administradoesné?®al de Fondos, por su
naturaleza se veanfrentadas permanentemente a riesgos de difergéptss La
Administradora considera la gestioregntrol de estos riesgos de vital importancia para
alcanzar las metas y objetivos definidos sobre calidadservicio otorgado en la
administracion de activos de terceros como tambiérsgsientan la continuidad de los
negocios, la rentabilidad esperada y la solvencia elmpsesa.

De conformidad a lo dispuesto en la Circular N°69.8le la SVS, la Sociedad
Administradora cuenta con la Funcion de CumplinueptControl Interno, cuya

principal labor es la de monitorear el cumplimiegtadherencia de las politicas y
procedimiento correspondientes a la gestion deyaigs control interno, en forma
permanente e integral, adicionalmente el grupo NEXAposee un departamento
colegiado de Auditoria Interna, ambos de dependeticecta del Directorio con la
jerarquia e independencia necesaria para desaolfancion.

Dada la naturaleza del negocio de la Sociedadfdo®res de riesgos a que se
enfrenta son acotadosegpecificos, siendo a su juicio los mas relevantesdagentes:

Riesgo de crédito y mercado

Por tratarse de una empresa que se dedica a la admidistide fondos de terceros
sus riesgos de crédito y de mercado son acotadedjmitan a la administraciéon de
Su caja y a los respectivos instrumentos en que pudiedimA la fecha no se han
efectuado dichas inversiones.

Respecto al riesgo de crédito, éste se remite aclemtas por cobrar
correspondientes a lasmuneraciones y comisiones cobradas a los fondos que
administra.

En estas condiciones el riesgo de crédito se naairpuesto que se encuentran
bajo laadministracion de riesgo que la misma Administradora fijasaf@ndos, las
cuales se provisionan mensualmente y son canceladms dée los treinta dias
siguientes a la fecha del devengo de la obligacion.
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b)

NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2016 y 2015

ADMINISTRACION DE RIESGO, Continuacion

Riesgo de liquidez

Este riesgo viene motivado por las distintas ndeegs de fondos que se tiene para
hacer frente a los compromisos adquiridos con istintbs agentes del mercado. La
Administradora no cuenta con pasivos financieroday facturas se cobran
mensualmente.

La administracion de este riesgo se realiza a srdeeuna adecuada gestion de
los activos ypasivos, optimizando la administracion de los egoégs de caja, para
lo anterior periddicamentge efectian proyecciones de flujos de caja basamlos
los flujos de retorno esperados y ecaéndario de las principales obligaciones.

La razén circulante al 31 de diciembre de 201613626s de 5,26 y 3,30, respectivamente.

2016
Activos corrientes Pasivos corrientes Razdn circulante
M$ M$ %
600.944 114.302 5,26
2015
Activos corrientes Pasivos corrientes Razon circelant
M$ M$ %
584.534 177.264 3,30

Riesgo operacional

El riesgo operacional se presenta como la exposeidotenciales pérdidas debido
a la falla deprocedimiento adecuados para la ejecucion de lagidades del
negocio de la Sociedaddministradora, incluidas las actividades de apoyo
correspondientes, principalmente en términos finangiéegales, regulatorios y de
reputacion.

Entre las actividades principales de la SociedadniAttradora se deben
considerar etumplimiento del plan de inversiones de cada Forldmrerol de ellas,

el manejo de los conflictos de interés, la entregafdeniiacion adecuada y oportuna a
los aportantes, y el cumplimiento cabal por pagdod Fondos administrados de los
limites y los demas parametros establecidos emy&s ) normativa vigente y en los
reglamentos internos de cada fondo.
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NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2016 y 2015

5.  ADMINISTRACION DE RIESGO, Continuacion
c) Riesgo operacional, Continuacion.

La Administradora de acuerdo a su politica de obinitegral de riesgo y control
interno, ha puesto en practica un proceso de Gevide sus procedimientos y
controles con el objeto de mitigarlos. Para est&Gdciedad ha de identificar los
riesgos, que conllevan las actividades diariagpalar una matriz de riesgos.

Este proceso esta en una constante evolucion,ateidven la actualidad en la
autoevaluacion de controles claves, para los poscesyos riesgos inherentes
han sido evaluados como de alto impacto.

La gestion directa de inversion de los Fondos&stirgo del Gerente General de
la Administradora y su equipo. Asimismo el equipo $&dia esta a cargo del
seguimiento de lamversiones en cartera, evaluando si estas siguapliendo con
las proyecciones que inicialmente se estableciobre ellas.

El proceso de inversion y desinversion de cada é-@ugnta con varias instancias
formales en su proceso de evaluacion. Finalmenteywez que todas estas pasan por
las instancias de evaluacion respectivas, sonadaupor el Directorio, quien entrega
la aprobacion final.

Ademas de los controles anteriores se encuentsardmités de vigilancia,
integrados porepresentantes de los aportantes, los cuales ej&beres de
control en una amplia gama deaterias, pudiendo solicitar a la Administradora
toda la informacién que estime pertinente parasadollo de sus funciones.

Para mitigar la posibilidad de error en la conféociy/o envio de reportes
regulatorios, que pueden derivar en sanciones dgghony dafio a la imagen de la
Sociedad Administradora en el mercado, esta repesgdicamente las nuevas
normativas emitidas por la entidad reguladora,clzsles se informan al comité de
riesgo y a Directorio haciendo referencia a la cetempcia con la Administradora.

Derivado del proceso de control, emite reportes su@ies al Directorio, los que
contemplan los incumplimientos y las medidas pabaty el seguimiento respectivo.

También se elabora un informe Anual del Procesédtrinistraciéon de Riesgos
el que posteriormente reporta el resultado delgsode evaluacién al Directorio.

A la fecha, los resultados de este proceso han satiefactorios, permitiendo

establecer que lAdministradora, en términos de riesgo operacioodra bajo un
ambiente de control razonable.
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5.  ADMINISTRACION DE RIESGO, Continuacion
c) Riesgo operacional, continuacion
Controles de autoevaluacion

La Administradora ha considerado relevantes 17qsuatiticos, identificados en la
Matriz de Riesgo, el cual ha permitido abordar ipnar esfuerzos en torno a su
control, en cuanto a los procesos con cumplimigatrcial han sido levantados y
sometidos a seguimiento.

Los principales procesos y areas evaluadas soraflibdad, Operaciones Fondos
de Inversion, Tesoreria, Cobranza, Contratos de SGesvexternalizados, etc.

Circular N°1869

Desde el afio 2011 esta Sociedad dispone de un ManGainti®! Interno y Gestion
de Riesgostal como lo indica la Circular N°1869. Este maneatablece un
conjunto de politicagyrocedimientos y controles que tiene como propoésito aantr
y minimizar eficazmente los riesgos que enfrenta lenidcstradora en las distintas
fases de su quehacer, tal como es sefialado portiagaisnes de la citada circular.

El Directorio de la Administradora, a través de Isssiones ordinarias y
extraordinarias es informado del funcionamiento s&atiorio del sistema de
control interno, del resultado de las auditorias exteminternas, ademas de las
realizadas por el organismo regulador y que son m@atas, certificadas y
avaladas por el Gerente General.
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5.  ADMINISTRACION DE RIESGO, Continuacion
d) Riesgo de administracion de capital
De acuerdo a la Ley N°20.712 Articulo N°4, letrd&3, administradoras de fondos
de inversion deben comprobar en todo momento umpatio no inferior al

equivalente a UF10.000.

El patrimonio de la Sociedad Administradora ha sidoudedo segun lo dispone la
Norma de Caracter General N° 157 de 2003.

31-12-2016  31-12-2015

M$ M$
Total Activos: 609.394 614.544
Se deduce:
Activos intagibles - -
Cuentas y documentos por cobrar (124.282) (124.485)
Credito con personas juridicas o naturales - -
Total Activo Depurado 485.112 490.059
Total Pasivos: (114.302) (183.255)
Patrimonio Preliminar 370.810 306.804
Inversiones en bienes corporales muebles - -
Tope bienes corporales muebles segin NCG 157 - -
Exceso arebajar de bienes corporales - -
Patrimonio minimo determinado 370.810 306.804
Patrimonio minimo determinado en UF 14.073,55 11.970,95
Patrimonio Legal Art. 4 Ley 20.712 10.000,00 10.000,00
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 202615 es la siguiente:

Efectivo y equivalentes al efectivo Moneda 31-12-20181-12-2015

M$ M$
Banco Chile Pesos 50 100
Banco Bice Pesos 654 100
Banco Citibank Dolar - 2.926
Banco Citibank Euro 19 138
Caja pesos disponible en corredora Pesos 2.726 60.371
Caja moneda extranjera disponible en corredora Délar  1.088 1.848
Caja moneda extranjera disponible en corredora Euro 9 7 -
Total Efectivo y equivalentes al efectivo 4.616 65.38
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7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedadgmieslos siguientes saldos en cuentas por cobraerdes, en pesos
chilenos y a costo amortizado:

Al 31 de Diciembre de 2016

Vencidos
Hasta 2 dias Desde 3 hasta Desde 11 hasta Mas de Total
Contrapartes Moneda Naturaleza Saldo  Provision  Total a0 d 30 dias 30 dias Vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas Juridicas Pesos Cuentas por cobrar  146.563 6.5634 - - - 14155  14.155
Al 31 de diciembre de 2015
Vencidos
Hasta 2 dias Desde 3 hasta Desde 11 hasta Mas de Total
Contrapartes Moneda Naturaleza Saldo  Provision  Total @ d 30 dias 30dias Vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas Juridicas Pesos Cuentas por cobrar  181.688 1.6888 - - - 17.091  17.091
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OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedadgnteslos siguientes saldos en otros
activos no financieros corrientes:

Pélizas por Sequros Anticipados 31-12-2016 31-12-2015
M$ M$
Concepto Moneda
Fondo Nevasa HMC Renta Fija Local Pesos 3.206 4.370
Fondo Nevasa HMC CIP VII Global Secondaries Pesos 341. 1.869
Fondo Nevasa HMC CIP VII Global Secondaries Il Pesos 1.653 2.568
Fondo Nevasa HMC WP XlIl Global Growth Pesos - 3.098
Fondo Nevasa HMC PNTN Pesos 123 -
Fondo Nevasa HMC Pearl Diver V Pesos 848 -
Fondo Nevasa HMC IFB Capital Preferente Il Pesos 91.16 -
Fondo Nevasa HMC AMP Capital Infraestructura Gloliaésos 1.708 -
Fondo Nevasa HMC Vision Internacional Pesos 2.119 -
Fondo HMC Inmobiliario Peru II Pesos 2.219 -
Responsabilidad civil de Directores y administrado Pesos 4,733 -
Total 29.118 11.905

PROPIEDAD, PLANTAS Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedadnesgnta saldos del rubro.
CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composiciéralcuentas por pagar comerciales
y otras cuentas es el siguiente:

31-12-2016 31-12-2015

Tipo Moneda M$ M$
Proveedores Pesos 47.404 12.228
Retenciones Pesos 24.708 133.018
Sobregiro contable Pesos - 85
Total 72.112 145.331
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11. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS
Los saldos por cobrar y pagar a partes relacionselasiginan principalmente
por servicios decontabilidad, remuneraciones y administracion, guiag en pesos
chilenos cuyos plazos de cobro y/o pago, no exdedesO dias, no generando intereses.
A la fecha de los presentes estados de situacn@mdiera no existen garantias
otorgadas Yy recibidamssociadas a los saldos entre partes relacionagaevisiones de
dudoso cobro.

a) Cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionada

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composiciéhadeuenta por cobrar y pagar
a Empresas Relacionadas es el siguiente:

Tipo de Saldo
Contrapartes Rut Relacion  transaccion Moneda 31-12-20161232015
M$ M$
Negocios y Valores S.A. Accionistas  Cuentas
Corredores de Bolsa 96.586.750€munes por pagar Pesos 34283  29.549
Total 34.283 29.549

A las transacciones bajo este rubro, y las gamnti@nstituidas por las
sociedades relacionadas no se les aplica intéovgggjustes
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11. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS,
Continuacion

b) Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad é&alizado las siguientes
transacciones con partes relacionadas:

31 de diciembre de 2016

Saldo
Resultadc
Tipo de (Cargo)
Empresa Relacion transaccion Moneda Monto abono
M$ M$
Nevasa S.A Controlador Servicios Pesos 183.471 4183.
Negocios y Valores S.A.  Accionistas
Corredores de Bolsa Comunes Servicios Pesos 499.738 (499.738)
Total 683.209 (683.209)
31 de diciembre de 2015:
Saldo
Resultado
Tipo de (Cargo)
Empresa Relacion transaccion Moneda Monto abono
M$ M$
Nevasa S.A Controlador Servicios Pesos 93.516  (93.516)
Negocios y Valores Accionistas
S.A.Corredores de Bolsa Comunes Servicios Pesos  313.747 (313.747)
Total 407.263 (407.263)
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11. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS,
Continuacion

c) Directorio y personal clave de la gerencia

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los Directores han percibido
remuneraciones por asistencia a directorios pardoanejercicios, salvo el
presidente del directorio

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la sociedad &ecelado a sus directores y
ejecutivos clave, asesorias financieras y remuiteree de acuerdo al siguiente

detalle:
31-12-2016 31-12-2015
M$ M$
Remuneraciones directores 4.000 16.926
Remuneraciones ejecutivos 75.098 44.640
Total 79.098 61.566

12. OTRAS PROVISIONES, CORRIENTES

a) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos teerebro son los siguientes:

Saldo
Concepto Moneda 31-12-2016 31-12-2015
M$ M$
Provision de Vacaciones Pesos 5.979 2.384
Provision Auditoria Pesos 1.581 -
Provision Facturas Pesos 347 -
Total 7.907 2.384
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12. OTRAS PROVISIONES, CORRIENTES, Continuacion

b) El detalle de movimientos de la provision al 31 aéethbre de 2016 y 2015.

Saldo
Movimientos 31-12-2016 31-12-2015
M$ M$
Saldo Inicial 2.384 195
Provisiones constituidas 7.949 11.197
Provisiones utiizadas en el afio (2.426) (9.008)
Total 7.907 2.384

13. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Saldo de Impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos se detallanrdgicuacion:

b)

Concepto

Activos:

Pérdida tributaria

Diferencia entre fondos de inversion a
valor financiero vy tributario

Provision vacaciones y bonos

Total activos por impuestos diferidos

Movimientos de impuestos diferidos

Concepto

Saldo Inicial Activo (Pasivo)
Abono ( Cargo ) a resultados
Abono ( Cargo ) a patrimonio
Saldo Final Activo (Pasivo)

31-12-2016 31-12-2015

M$ M$
2.032 21.169
4.893 2.279
1.525 572
8.450 24.020

31-12-2016 31-12-2015

M$ M$
24.020 50.341
(15.570) (26.321)

8.450 24.020
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13. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERID OS, Continuacion
c) Impuesto a la renta reconocido en resultados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad mwigiond impuesto a la renta por
presentar pérdidas tributarias por M$7.797.- y M388.- respectivamente:

Concepto 31-12-2016 31-12-2015
M$ M$

Gasto por impuestos diferidos a las ganancias:

Gastos (ingreso) por impuestos 15.570 26.321

Gasto (ingresos) por impuestos diferidos, neta) tot  15.570 26.321

Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 15.570 6.322

d) Conciliacion de la tasa efectiva

31-12-2016 31-12-2015

M$ M$
Utiidad (pérdida) financiera antes de impuestas
ganancias 79.372 120.372
i 0, 0,
Izrgrité(;sto a la renta a la tasa vigente 24% (22,5% (19.049) (27.084)

Diferencias Permanentes:
Diferencia correccion monetaria (Financiera vis

Tributaria) 3.479 (932)
Otros - 1.695
Impuesto a la renta por tasa efectiva (15.570) (26.32

Gasto por impuesto a la renta de estado de resultad(15.570) (26.321)

% %
Tasa impositiva legal 24,00 22,50
Diferencias permanentes (4,38) (0,63)
Tasa impositiva efectiva 19,62 21,87
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14. INFORMACION A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO NETO
a) Capital suscrito y pagado y numero de acciones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital stsate la Sociedad corresponde a
500.334 acciones nominales.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la propiedad aital de la Sociedad se
compone como sigue:

Saldo
Capital 31-12-2016  31-12-2015
% %
Nevasa S.A. 50,0004 50,0004
HMC S.A. 49,9996 49,9996
Total 100,0000 100,0000
Saldo
Capttal 31-12-2016  31-12-2015
M$ M$
Saldo inicial 471.743 491.687
Capital suscrito por enterar - (19.944)
Saldo final al cierre de cada periodo 471.743 471.743
Total accionistas 2
Total acciones 500.334
Total acciones suscritas por pagar -
Total acciones pagadas 500.334
Capital social M$ 471.743
Capital suscrito por pagar M$ -
Capital pagado M$ 471.743

b) Pago Dividendos

La Administracion de NEVASA HMC S.A. Administrador&eneral de
Fondos, acordd no pagdividendos por pérdidas para los periodos de 2(BL§.
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14. INFORMACION A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO NETO, Continuacion
c) Resultados retenidos

El movimiento de la reserva por resultados retenaoel siguiente:

Saldo
31-12-2016  31-12-2015
M$ M$
Saldo inicial (40.860) (134.911)
Resultado del ejercicio 63.802 94.051
Efecto Impuesto Diferido - -
Resultados retenidos total 22.942 (40.860)

d) Ganancias por accién -El resultado por accion se ha obtenido dividientlo e
resultado del ejercicio por el nimero de acciomdmarias en circulacién durante los
periodos informados.

Acumulado
01-01-2016 01-01-2015
31-12-2016 31-12-2015

M$ M$

(Pérdida) ganancia atributable a los tenedoresstieimentos de

participacion en el patrimonio n 63.802 94.051
Resultado disponible para accionistas comunes;dasi 63.802 94.051
Numero de acciones 500.334 500.334
(Pérdida) ganancias basicas por accion 0,13 0,19
Resultado disponible para accionistas comunes;dasi 63.802 94.051
Resultado disponible para accionistas comunegladilu 63.802 94.051
Promedio ponderado de nimeros de acciones, basico 0.3380 500.334
Promedio ponderado de nimero de acciones, diluido 0.350 500.334
(Pérdida) ganancia diuidas por accion en $ 127,52 8 18

La Sociedad no tiene acciones ordinarias poterscdileidas en circulacion durante
los periodos informados.
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15. GASTO DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedadgmtaslos siguientes saldos:

Acumulado _
31-12-2011 31-12-201!
Concepto M$ M$
Remuneraciones personal 80.914 49.384
Honorarios / asesorias 717.538 571.601
Otros gastos de administracion 126.351 59.437
Total 924.803 680.422
16. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedadegrzslos siguientes saldos:

Acumulado

31-12-2016 31-12-2015
Tipo M$ M$
Rem. Fondo Nevasa HMC PNTN 76.595 71.580
Rem. Fondo Nevasa HMC CIP VI 122.713 121.741
Rem. Fondo Nevasa HMC CVC 91.064 106.526
Rem. Fondo Nevasa HMC Renta Fija Local 423.166 322.18
Rem. Fondo Nevasa HMC Ares Special Situations IV 78.240 71.001
Global Distressed Debt
Rem. Fondo Nevasa HMC CIP VIl Global Secondaries %)} 52.809
Rem. Fondo Nevasa HMC CIP VIl Global Secondaries Il 28.218 -
Rem. Fondo Nevasa HMC Pearl Diver V 18.309 -
Rem. Fondo Nevasa HMC IFB Capital Preferente Ii %61 -
Rem. Fondo Nevasa HMC Vision Internacional 7.152 -
Asesoria Financiera 27.907 69.019
Total 1.033.716 814.857

17. INGRESOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro esgmta saldos.
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18. COSTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro mprtases siguientes saldos:

Acumulado
31-12-2016 31-12-2015
M$ M$
Descripcion
Intereses y Gastos bancarios 6.435 6.806
Total 6.435 6.806

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Valor justo Costo Préstamos y
con cambios amortizad cuentas por
31 de diciembre de 2016 en resultado o] cobrar / pagar
M$ M$ M$
Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo 4.616 - -
Otros activos financieros, corrientes 420.647 - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - - 6.563
Total 425.263 - 146.563
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasage - - 72.112
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, ¢tesrien - - 34.283
Total - - 106.395
Valor justo Costo Préstamos y
con cambios amortizad cuentas por
31 de diciembre de 2015 en resultado o] cobrar / pagar
M$ M$ M$
Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo 65.483 - -
Otros activos financieros, corrientes 323.520 - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - - 1.6&8
Total 389.003 - 181.688
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasage - - 145.331
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, ¢tesrien - - 29.549
Total - - 174.880
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20. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

a) Los otros activos financieros se clasifican y viakom de acuerdo a lo descrito en nota
3 a). El detalle de estos instrumentos financiat@l de diciembre de 2016 y 2015,
es el siguiente:

Saldo
31-12-2016 31-12-2015
Descripcion Moneda M$ M$
Cuotas Fondo Inversion CFIARESC-E  Pesos 41.885 65.227
Cuotas Fondo Inversion CFINHCVC-E Pesos 357.419 258.29
Cuotas Fondo Inversién CFICIP7B-E Pesos 21.343 -
Total 420.647 323.520
b) Clasificacion segun valoracion
Saldo
31-12-2016 31-12-2015

A valor A costo A valor A costo

razonable amortizado razonable amortizado

Descripcion Moneda M$ M$ M$ M$

Cuotas Fondo Inversion CFIARESC-E Pesos 41.885 - 65.227

Cuotas Fondo Inversion CFICIP7B-E Pesos 21.343 - -

Cuotas Fondo Inversion CFINHCVC-E Pesos 357.419 - 268.2

Total 420.647 - 323.520

ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES

21.

Los impuestos por cobrar registrados al 31 de mimie de 2016 y 2015, son los
siguientes:

Saldo
31-12-2016 31-12-2015
Activos por impuestos corrientes Moneda M$ M$
Pagos Previsionales Mensuales Pesos - 1.938
Total - 1.938
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22. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
La Sociedad no mantiene compromisos ni contingsraiiactas e indirectas 2l de diciembre de 2016 y 2015.

La Sociedad ha constituido boletas de garantiadb@scy contratado pdlizas de seguro, cumpliendda® garantias exigidas
por Ley para cada Fondo Administrado.

Al 31 de diciembre de 2016, el detalle es el sigaie

Tipo Garantia Fondo Custodio Monto UF Inicio Termino

Péliza Fondo De Inversion Nevasa HMC Pearl Diver V ndgeBice 10.000,0004-04-2016 04-04-2017
Pdliza Fondo De Inversion HMC IFB Capital Preferdhte Banco Bice 10.000,0009-05-2016 09-05-2017
Péliza Fondo De Inversion Nevasa HMC CIP VII Globatondaries Banco Bice 77.000,0-07-2016 04-07-2017
Poliza Fondo De Inversion Nevasa HMC CIP VIl GloBatondaries | Banco Bice 10.000,008-09-2016 03-09-2017
Poliza Fondo De Inversion Nevasa HMC AMP Capitableétructura Banco Bice 10.000,0D4-09-2016 14-09-2017
Péliza Fondo De Inversion Nevasa HMC Renta Fija Loca Banco Bice 14.326,0002-12-2016 02-12-2017
Poliza Fondo De Inversion Nevasa HMC Vision Inteioaal Banco Bice 10.000,0014-11-2016 14-11-2017
Péliza Fondo De Inversion HMC Inmobiliario Pert Il Ba Bice 10.000,0029-11-2016 29-11-2017

.Fondo De Inversion Nevasa HMC Ares Special Simatiy Global

Boleta de Garantlabistresse d Debt Banco Security 10.000,0012-01-2016 10-01-2017

Boleta de Garantia Fondo De Inversion Nevasa HMC CVC Banco Security ~ 10.000,0Q12-01-2016 10-01-2017
Boleta de Garantia Fondo De Inversiéon Nevasa HMC\CIP Banco Bice 25.003,0018-01-2016 12-01-2017
Pdéliza Fondo De Inversion Nevasa HMC PNTN Banco Bice  3.800,00 12-01-2016 12-01-2017

Adicionalmente tiene contratada Poliza de Seguri@esponsabilidad Civil de Directores y AdministraetoN°09-0010090
con vigencia desde el 08-07-2016 hasta el 08-07-p0t un monto de USD 500.000.
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23. MEDIO AMBIENTE

Por la naturaleza de las operaciones de la Socieda® han efectuado desembolsos relacionadastamateria.

24. SANCIONES

Durante los periodos terminadds34 de diciembre de 2016 y 2Q1& Sociedad no ha sido objeto de sanciones yltasu
por parte de algin organismo fiscalizador.

25. HECHOS RELEVANTES

En sesion ordinaria de directorio celebrada cohde&t6 de mayo de 2016, el directorio tom6 conoaitoiele la renuncia
al cargo de director presentada por el sefior Ro@igaman Lavin.

En sesion ordinaria de directorio celebrada cohde23 de junio de 2016, se acordd por unanimidaigeniembros
presentes designar como director reemplazantdiat Samuel Puentes Bruno, quien desempefara dicgo basta la
celebracion de la proxima junta ordinaria de adsias.

Con fecha 7 de octubre de 2016 el directorio deaN@\HMC S.A. Administradora General de Fondos, toomdcimiento
de la renuncia presentada al cargo de director samtmésma fecha, por el sefior Carlos Garcia-HuidGlmmoea. Al efecto,
el directorio, acordd por la unanimidad de sus mi@slpresentes designar como director reemplazangefar Felipe
Achondo Diaz, quien desempefiara dicho cargo hastalebracion de la proxima Junta Ordinaria de Atstas de la
Administradora, fecha en que debe renovarse |idathdel directorio.
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26. HECHOS POSTERIORES

a) Durante Enero del afio 2017 se renovaron las pojiedetas de garantia de los siguientes fondoswagsion:

Tipo Garantia Fondo Custodio Monto UF  Inicio Termino

Boketa de Garant':%?”do De Inversion Nevasa HMC Ares Special S Global g seciry  10.000,0000-01-2017 10-01-2018
istressed Debt

Boleta de Garantia Fondo De Inversion Nevasa HMC CVC Banco Securty  10.000,0010-01-2017 10-01-2018

Boleta de Garantia Fondo De Inversion Nevasa HMC\CIP Banco Security  21.012,0013-01-2017 12-01-2018

Poliza Fondo De Inversion Nevasa HMC PNTN Banco $gcur 13.800,00 12-01-2017 12-01-2018

b) En opinion de la Administracion de la Sociedad, eetr31 de diciembre de 2016 y la fecha de emis&losl presentes
estados financieros no existen otros hechos postsrgue revelar.
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