ANTE ALZA DEL RIESGO LOCAL:

Industria de fondos aumenta
oferta de deuda extranjera
como refugio a inversionistas

En los dltimos dos meses se han creado cinco de estos fondos, ante
una reduccion de las expectativas por los activos de renta I'-lj:l local.

FRANCISCA ACEYVEIM)

Los inversionistas mds con-
servadores chilenos estan dejan-
do de lado la costumbre local de
usar los fondos de bonos nado-
nales como refugio, a cambio de
portafolios de deuda extranjera.
“En Chile hoy existe mas apetito
por renta fija global”, dice Gon-
zalo Reyes, socio de Abaqus
Cestidn de Inversiones. “Laren-
ta fija local se ha mostrado mds
volitil v, con un escenario inter-
nacional de aversicn al riesgo,
es natural que se utilice como
refugio”, agrega.

En los dltimos dos meses, dn-
oo nuevos fondos de renta fija
global se han inscrito en el depad-
la Comisiin para e Mercado -
nanciere. Los fondos mutuos
Renta Dindmica Global, de T,
v Kenta Global, de Bice, ya abrie-
ron, ademds del fondo de inver-
sidn ICG Global Credit, de Credi-
corp Capital. En tanto, &l fondo
mutuo Global Yield, de Banchile,
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La propagacion del coronavirus ha llevado a una bisgueda de refugio
masivo a nivel global.

caida de $108,7 pesos.

“Iada la caida en las tasas de
interés de largo plazo en dilares
que hemos observado v la apre-
ciacidn del délar, hoy se hace
mids atractivo invertir en otras
monedas”, explica Pablo Coste-
lla, subgerente de Renta Fija In-

v el fondo de ternacional, de
imversion Ken- Bice Inversio-
ta Clobal Tns- 27 MERCUFIQ, nes. Asimismo,
lar, de IMC, JIUV@T'SIONES n el contexto
estin proxi- global de tasas
mos a iniciar  WWW.eimercurio.com/imersianes bajas, “las al-
OPsETaCi oS, ternativas para

La moda por este tipo de ve-  encontrar mayor devengo se en-

hiculos “se relaciona con el ni-
vel actual de tasas, riesgo en el
mercado de deuda local, junto
con la busqueda de mayores re-
tornos en renta fija ¥ una cre-
ciente demanda por diversifi-
car de forma global las inver-
siones”, dicen en ltad AGF.
Ademas, en el mundo de la
renta fija, un alza de tasas signi-
fica pérdida de valor de merca-
do, lo que ha golpeado las ex-
pectativas. El bono del Banco
Central en UF a 10 afios habia
subido 41 puntos base entre el
inicio del estallido social y el 26
de febrero de 2020, v en renta
fija la subida de tasas implica
pérdida de valor. Entre el 18 de
octubre y el 28 de febrero el pe-
so se devalud, registrando una

cuentran en instrumentos de
menor calidad creditica y mer-
cados emergentes, siempre cui-
dando la selectividad”, sefiala.

Efecto coronavirus

Pero en estos momentos la
renta fija extranjera también ex-
perimenta un shock. El pinico
se ha apoderado de los merca-
dos por la propagacion del co-
ronavirus, lo que ha llevado a
una isqueda de refugio masi-
va a nivel mundial. Asi, ha au-
mentade la demanda por bonos
de los principales mercados ex-
tranjeros, elevande sus precios,
Io que se refleja en una caida de
sus tasas de interés. El bono del
Tesoro de Estados Unidos a 10

afios anott una tasa minima ré-
cord el viemes, de 1,12%.

En este contexto, Eduardo
Chrpis, director de Finanzas To-
day en Gemines Consultores,
dice que “si bien la renta fija ex-
tranjera se ha vuelto mas cara
porel avance del virus, las tasas
de interés atin podrian tener es-
pacio para seguir cayendo si es
que la situacion empeora”.

Al respecto, Reyes de Aba-
qus dice que “cuando hay alta
volatilidad, como en estos mo-
mentos, el costo de diversificar
el portafolio es mas alto™.

Retorno esperado

En cuanto al desempefio de
estos vehiculos, “histdricamen-
te han tenide rentabilidades
anuales promedio que fluctian
entre 3% ¥ 5% en pesos chile-
nos”, dicen en Itan AGE.

“El fondo Renta Global Déla-
res tiene como objetivo entre
USD + 7 y USD + 8% anual”,
dice Guglielmetti, socio de
HMC Capital.

La rentabilidad esperada pue-
de diferir mucho de la composi-
cion de cartera de los fondos, pe-

o en general Reyes de Abaqus
dice que esperaria que “un fon-
do de renta fija global rente en
torno a 2% anual en dilares”.




