Inversion extranjera
de las AFP sube exposicion
en EE.UU. y China

Gestoras encuentran mejores rentabilidades, mayor
liquidez v una institucionalidad mads sdlida.

PAULA CALLARINY

Dedulce y agray es el escenario pa-
ra las AFP en el primer semestre.
Mientras por una parte se discute en
forma acelerada el proyecto que per-
mite el retiro del 106G de los fondos de
pensiones y el debate presiona a la
baja la bolsa local, los mercados in-
ternacionales —aungue con vaive-
nes— muestran sefiales progresivas
de recuperacidn.

Seein el reporte de HMC Capital,
=i ;ﬁ;n los ﬁjm.u admini.qtraduﬁ por
las AFF cerraron el semestre con una
caida de US$ 14,4 billones respecto
de diciembre pasado, debido a la
congraccidn de los precios de los acki-
vos financieros producto del co-
vid-19, durante junio se registrd un
alza de 2,1% en dilares (equivalente
a1,7% en pesos), respecto del mes
pasado, totalizando inversiones por
US$ 201 billenes. En gran medida,
diceel reporte, por el alza de los mer-
cados intermacionales, especialmen-
te emergentes.

5i se consideran las compras en el
exterior y la apreciacion general de los
portafolios, los activos gestionados
por las AFP fuera de Chile aumenta-
ron hasta los USS 81,4 billones.

Micolds Fonseca, Head Institutio-
nal Sales de HMC Capital, explica
que dada la coyuntura interna que se
vive actualmente, “las AFF sigan
prefiriendo mercados extranjeros,
donde estdn encontrando mu‘flu]’_\ﬂﬁ

reneabilidades, mayor liquides y una
institucionalidad mds sdlida. Su
apuesta en Asia se ha centrado prin-
cipalmente en China, que ha seguido
mostrando datos econdmicos que
evidencian una recuperacion rele-
vante, ademds de estimulos fiscales y
maonakarios importantes”.

Tomando en cuenta la coyuntura
legislativa local, Fonseca agrega que
"independiente del retiro puntual
del 10%, que se podria ejecutar en
mercados internacionalkes de alta li-
quidez, las AFP podrian seguir avan-

DESINVERSION

En Latinoamérica y Brasil en
particular, en junio las AFP
retiraron US% 28 millones y USS 40
millones, respectivamente.

#ando en migrar sus inversiones lo-
cales hacia afuera, especialmente de
renta fija, si el escenario interno se si-
gue deteriorando y las tasas comien-
#an a subir producto de una peor cla-
siftcacidn crediticia”.

Los movimientos
en renta variable

Con respecto a mercados de renta
variable extranjeros, las AFF aumen-
taron su exposiciin en comparacisn
con mayo, agregando un total US$1,4
billones a su portafolio. HMC detalla
que =i bien las compras mds significa-
tivas fueron en EE.UL. y China -US$
559 millones y US$ 550 millones, res-

ivamente—, también hubo alras
Importankes en otros mercados asidti-
cos, como Corea y Taiwdn.

Por el conerario, en Latinoamdrica y
Brasil en particular, retiraron US§ 28
millenes y USs 40 millones, respecti-
vamente. Por el lado de mercados de-
sarrollados, la mayor asignacidn de
recursos fue hacia Europa con US$
290 millones (Alemania e lealia, prin-
sipalmente).

For el lado de la renta fija interna-
cional, HMC Capital detalla que
“los fondos de pensiones nueva-
mente fueron compradores, esta ves
por un total de USS$ 1.2 billones” y,
ademds, “por primera vey en mu-
chos anos, la clase de activo en gue
mds sumaron recursos las AFP fue
Investment Crade, con entradas que
totalizaron US$ 473 millones™.
&nga que al igual que en mayo,
“tambi¢n hubo entradas importan-
tes en High Yield, por un total de
U5 363 millones”.



