REPORTE DE HMC CAPITAL SOBRE LA VENTA DE ACTIVOS

Retiro del 10%: Las AFP liquidaron
activos en el exterior por US$ 4.200
millones, principalmente en Asia

El retiro de los fondos de pensiones —que a septiembre supera los LSS 15 mil millones—

obligd a las AFP a implementar una importante estrategia de liquidacidn de activos en renta

variable y fija, tanto en el extranjero como en el pais.

PRALILA GALLASD S

n agosto muy dindmico
tuvieron los fondos de
pensiones, Aslloreflcja el

reporte de HIMC Capital respecto
de la venta de activos en el exte-
rior durante ¢ mes pasado —el

mads fuerie on venia de activos
para “hacer la caja” y pagar los
retiros—, cuando los fendos ad-
Minist racon por las AFP termina-
ron con una caida de USSN mil
millones respecio del derre del
mes anterion, llegando hasta los
L0 mal il bones.

H informe detalla que la con-
traccion “fue explicada comple-
tamomite por las masivas salidas
tras of retiro del 106%, las que im-
plicaron una disminucicn de al-
rededor de US8 12,500 millones
{al cierre de agsto) dae hos fondos
previsionales. La fuerte alza de
los mercados internacionales
compensd parcialmente ¢l efecto
del retiro, la caida del mercado
accionario local y la depreciacidn
del peso”.

Ast, respecto de la venta en
mercados de renta variable ox-
tranjeros, las AFP disminuye-
ron su exposicidn respecto del
mes anterior, recortando un to-
tal USS 4 200 millones de sus
pontafolios.

“Como era de eraf, L vienta
duranie este nn.m Proponcio-
nal al mivel de activos que man-
tienen en cada uno de los desti-
nos geogrdficos de inversian®,
sefialan en HMO, de manera que
en ol caso do Asia (excluyendo Ja-
poin), en donde las AP destinan

n parte de sus fondos, la venta
totaliced LUSS1L600 millones, se-
guida por una venta en diblares
valorirada en USS 647 millones.

Die Japain, on Lanito, se retiranen
LS55 S84 millones, micniras que
de Furopa, LSS 459 millones. En
miercados cmerpentes, |atinog-
miérica sufrid saldas de LSS 373
millones; Brasil, UsS§ 209 millo-
nis; Furopa emergente, US§ 202
millones, y mercados emergenies
globales, U%S 185 millones.

Ademds, y revirtiendo la ten-
dencia de eske 2020, HMC deta-
Ta que por el kdo de renta fijain-

ternacional, los fondos de pen-
siones tambeen fucton u‘!‘lﬁo—

LR

En of comienzo del proceso de solicitud presencial de s retinos de los loNdos de PEmSION:s ¢ preCiron grandes
aglomeraciones de cotizantes, como se observa en esta imagen de inicios de agosto.

EM EL CAS0 DE ASIA —EXCLU-
YENDO A JAPON—, EN DONDE
LAS AFP DESTIMAN GRAM PARTE
DE SUS FOMDOS, LA VENTA
TOTALIZO USS 1600 MILLONES.
DE EURDPA SE RETIRARDN USS
459 MILLONES.

res en el mes en ¢ que retiranon
US4 606 millones y que al igual
que en la renta variable, “las
ventas en renta fija internacional
se produjeron en las clases de ac-
tivos en gue s AFP concentran
mayor inversidn”. Fsto es, por
gjemplo, que on deuda emergen-
te se desprendicron de LSS 290
milkones, micniras que di bonos
financieros, LSS 138 millones, v
high yield, US$ 107 millones. En
inoestmern grade, en tanto, la ven-
ta totalixd US% 48 millones,
mientras que en merlgges, USs
22 millomnes, ¥ en bonos converti-
blios, LSS 1 millones.

Fn ese contexto, considerando

las ventas realivadas en el exte-
rior v 1a apreciacion general de
los p-:srt,aﬁ:ﬁn». lins activos postio-
nados por las AP fuera de Chile
disminuyeron ¢n tornao a
US52 400 millones, hasta los
U5 84 500 millones.
Sobre el rebalancen de
Tios y ahora que lo mas fuerte del
retiro ha pasado, Nicolis Fonse-
ca, e irvsl it iomal sabes de HMC
senald que “creemos gue on ol
oot 'Fil.],f-n nok Vil vieran a recom-
prar dicha deuda para reestable-
cer el portaflio al estado previo
del retire. En estos momentos
hay actives intermacionales mu-
chid mds atractivos gque renta FLJa
local, comao o pue wden ser Jtrgf:
yield de mercados desarrollados,
o bien dewda emergente, donde
s¢ aprecian tasas bastande akias
respocto de su historia necente,
con un perfil de riesgo-retomo
MCjOr ¥ COn Mayor quuidr:r'
Ademis, !\u nica que “espera-

i quie las ulura-.:lu.]mdaclrmc'-
deactivos, producto del retino del
0%, sean marginales. De ahora
on mids, la construccidn del porta-

folio de las AFP deberia verse
puiada de acuerdo a donde cllos
vean las mejores openunidades
de inversion”, siendo los merca-
dios mas apetecidos “los inberma-
cionales, donde China se ha Te-
vado la mayor parie die los Aujos
hacia renta variable, mientras
que deuda corporativa inoes-
Irmewed grade  bigh el jumio con
deuda emergenie, ko han hecho
por o lado de renta fija”.
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