ESTRATEGIA DE INVERSION DE LAS ADMINISTRADORAS PARA 2021

HMC: Inversion de AFP en el
exterior seguird en activos liquidos

Segtin la entidad, en renta fija vieron “salidas significativas que creemos serdan permanentes” y que

para que los retornos sigan siendo positivos, se debe consolidar la reactivacion,
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n ano especialmente exi-
gente fue 2020 para la
inversion de las AFP,
marcado por la pandemia y la
calda de 1as ecconomias mundia-
les y en nuestro pais, por los re-
tiras de tondos, donde las admi
nistradoras reflorzaron su estra-
tegia de mantener sus inversio-
nes en activos ihlul.Jl.m_. mas de
lo que fue en anos previos
Segiin el reporte de HIMC Ca-
pital, en 2020 ka inversidn de las
AFP en el exterior cerrd con una
valorizacion de USS 213.7 billo-
nes, lo que representa un alza
de US$ 4.2 billones respecto al
cierre de noviembre y una cafda
de USS L7 billones respecto al
mismo mes de 2009
Agrega que diciembre estuvo
r.lrli-;‘ul.umrnlr marcado por
las ventas de activos como con-
secuencia del segundo retiro del
10%, en tormo a USS 1L5 billo-
nes, las que sumadas al primer
retiro, generaron salidas de USS
31,3 billones desde los fondos de
AFP en el afio. Sin embargo,
¢'nmplrn'nl'nt.|, la prolongacidn
de mercados al alza v ka aprecia-
cidn del peso permitieron que,
pese a las salidas de diciembre,
los actives totales aumentaran
Nicolis Fonseca, Head Insti-
tutional Sales de HMC Capital,
detalla que durante el afio hubo
bastante venda de renta vanable
internacional, con “una rota-
cidn bastante grande desde La-
tam hacia China, que fue la
principal apuesta durante el
2000, afirma
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Segin la firma, os retiros de fondos y los cambios masivos obligan a las AFP & mantenerse &n activos liquidos.

Ahora bien, respecto de lo
que se prevéd para 2021, explica
que "¢l mercado viene al alza
desde ¢l dia que se anuncid la
eficacka de la vacuna de Plizer
contra ¢l covid-19, por lo que
gran parte de las buenas noti-
cias ya estan reflejadas en los
precios”, sin embargo, para que
“los retomaos sigan siendo posi-
tivos durante 2021, necesitamos
que la reactivacion econdmica
s¢ vaya concretando, que los
bancos centrales sigan con los
estimulos y, por supuesto, gue
las utilidades de Las compaiiias

vayan mostrando signos de re-
cuperacidn”

R:'\p:\ to de la estralegia de
las AFP en un escenario posretis
ros, .‘umpln'mcni.l que “los
mercados internacionales son
muy liquidos, por lo que ks re-
tiros practicamente no implica-
ron ningun cambio en su esce-
nano” rcm no serd lo mismo
respecto de los mercados loca-
les “especialmente de renta fij,
que vieron salidas significativas
QuE CTEENOS SErdn permanen-
tes en el tiempo. Es muy posible
que las AFP oplen por mante-

ner l{'l‘\ ACHIVOS &1 MeTc .Ill( ™ I'ﬂ-.i!i-
liguidos™

Este cambioen la forma de in-
vertir se ve reforzado ademads
por “los masivos v refterados
cambios entre multifondos que
afectan la forma que las AFP in-
vierten afuera. Primero, las
okliga a mantenerse en instru-
mentos muy liquidos, que mu-
chas veces ofrecen menores re-
lornos ra-j.\ﬂ.x,l(.u que olros con
mnor ligquidez” v por otro lado
“las hace incurrir en frading ex-
cesivo, lo que conlleva muchos
conlos asociados”, enfatiza.



