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cortos, subieran con fuerza,
lo que apuntaria a un forta-
lecimiento del délar global.

“El dato de inflacion de
Estados Unidos es malo para
el peso chileno, pero este ha
sido respondido positivamen-
te a otros catalizadores como
lamenor incertidumbre local
y global, junto con un déficit
de cuenta corriente que se
ha ido reduciendo en base
a buenos datos de comercio
exterior, sumado al impulso
que ha surgido desde la rea-
pertura de China”, explicé.

“Esto ha tenido amplio
analisis e incluso posible-
mente dedique una seccion
del proximo IPoM a profun-
dizar en la apreciacion del
peso chilenoy su traspaso a
inflacion”, agregé.
Expectativas

Asi, el peso chileno fue la

sexta moneda emergente
con peor desempenio diario.
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No obstante, en lo que va de
2023, alin encuentra soporte
al subiral primer lugar entre
las mejores a nivel mundial.

Guin Po afirmé que, en
el corto plazo, se espera un
délar en torno a los $ 800,
“con una tendencia a que
vaya cayendo durante el afio,
pero manteniendo una parte
importante de la volatilidad
que lo ha caracterizado”.

“El principal riesgo es que
laReserva Federal sea perci-
bida mucho mas contractiva
por el mercado, aunque alos
niveles de tasas actuales me
parece dificil que ello pueda
seguir ocurriendoy el ciclo de
alzas podria estar proximo a
terminar en las siguientes
reuniones”, concluyo.

Asimismo, el estratega
jefe de FX de Scotiabank,
Shaun Osborne, senialé en
un reporte que si bien la
tendencia subyacente del
tipo de cambio en Chile se
ha consolidado, también
muestra signos tentativos
de revertir al alza.

“Se necesitan ganancias
solidas y sostenidas del do-
lar para impulsar al peso
chileno desde un punto de
vista técnico, pero las ganan-
cias del ddlar por encima de
$ 805 serdn una senal de que
al menos se esta desarrollan-
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M Los fondos de pensiones totalizaron
inversiones por US$ 1.510 millones
en renta fija y USS 591 millones en
acciones en el exterior.

En enero de2023, las AFP
registraron un aumento sig-
nificativo de compras en
renta fija y acciones en el
exterior, segin el analisis
de HMC Capital.

Segln el head institutional
sales del asset management,
Nicolds Fonseca, “al con-
siderar las compras en el
exterior y la apreciacion del
portafolio internacional, los
activos gestionados por las
AFP fuerade Chile a través de
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fondos y ETF aumentaron en
USS$ 5.700 millones, llegando
hasta los USS 65.300 millo-
nes aproximadamente en el
primer mes de 2023”, dijo.

Entre las apuestas de las
administradoras, Fonseca
destaco el significativo incre-
mento de las inversiones en
renta fija extranjera, mercado
en que totalizaron compras
en el mes por alrededor de
USS 1.510 millones.

Estas se enfocaron princi-
palmente en instrumentos de
deuda emergente por USS 931
millones, con incrementos
especificos en deuda corpo-
rativa por USS 312 millones;
moneda dura con US$S270
millones y moneda local por

AFP aumentaron compras en renta fija
y acciones internacionales en enero

USS 240 millones.

También, registraron com-
pras en investment grade en
fondos globales y EEUU las
que totalizaron USS 327 mi-
llones en enero. Los bo-
nos financieros tuvieron
un buen mes igualmente,
con entradas que sumaron
USS 228 millones.

Apuesta en acciones

En renta variable, las AFP
también fueron “comprado-
ras con flujos netos avaluados
enUSS 591 millones”, seglin
Fonseca.

El mercado favorito en
enero fue Asia -excluyendo
Japén-, con entradas por
US$ 623 millones, espe-
cialmente China, donde se
registro un flujo de USS 606
millones. En Europa, tam-
bién hicieron compras por
USS 252 millones, especial-
mente en Alemania, revir-
tiendo en parte la tendencia
vendedora que traia laregion
durante 2022.

En EEUU, en cambio, la
tonica fue bastante distinta,
con ventas que totalizaron
US$ 360 millones. Asimismo,
registraron desinversiones
menores en Latinoameérica,
Japdny Brasil, donde vendie-
ron USS 78 millones, USS 53
millones y US$ 45 millones,
respectivamente.

De esta manera, los fon-
dos de pensiones comen-
zaron 2023, sumando USS
12 mil millones en enero y
USS$ 17 mil millones respecto
deigual mesde 2022, totali-
zando USS 188 mil millones
en activos.
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