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Private Equity - Tese de Investimento

Embora o apetite do mercado esteja sendo influenciado por uma variedade de desafios econdomicos e geopoliticos, como o aumento
das taxas de juros, inflacao recorde, conflitos na Ucrania, entre outros, os investidores tém continuado a aumentar sua exposi¢ao aos
mercados privados devido ao desempenho e resisténcia das carteiras de ativos alternativos em um mundo em constante mudanca.

Dessa forma, os investidores permaneceram otimistas e continuaram alocando recursos para essa classe de ativos em busca de
alcancar seus objetivos de rentabilidade. O Capital Privado (ou Private Equity em inglés) tem sido um dos protagonistas pelos
beneficios principalmente de altos retornos absolutos e diversificacao.

Este documento apresenta um quadro conceitual dessa estratégia, as diferentes classes, caracteristicas e beneficios na construcao de
carteiras.

O que ¢ Private Equity?

Private Equity é um tipo de investimento dentro de ativos alternativos por meio do qual se adquirem empresas privadas (ou seja,
que ndo sao listadas na bolsa de valores) em troca de participagao ou controle das mesmas. Também se refere ao investimento em
empresas maduras que negociam nos mercados publicos, mas que sao adquiridas por investidores privados com a intencao de
retira-las da bolsa.

De maneira geral, as empresas que recebem financiamento do Capital privado se beneficiam principalmente de aspectos como:

3

Injegéo de Capital: As empresas de capital privado geralmente investem quantias substanciais que as permitem
expandir suas operacoes, investir em pesquisa e desenvolvimento, adquirir outras empresas, entre outras coisas.

c

Experiéncia e Orientagéo: As empresas podem alavancar a experiéncia significativa das empresas de capital privado,
que podem fornecer orientacao e suporte em areas como estratégia, operacoes e gestao financeira.

),

Melhorias Operacionais: Normalmente trabalha-se em estreita colaboragao com a equipe de gerenciamento das
empresas para identificar areas para melhorias que levem a maior eficiéncia, reducao de custos e maior rentabilidade.

Q)

Networking: As empresas podem beneficiar-se de grandes redes de contatos e obter acesso a novos clientes,

&.& provedores e socios estrateglcos

Como resultado, os investidores de capital privado procuram aumentar o retorno de seu investimento nessas empresas por meio de:

Criagao de valor
adicional

Escalabilidade em Crescimento em

operacoes receita Expansao de margens

A evidéncia mostra que esse valor criado se origina pela gestao ativa que comumente tém as empresas de capital privado, onde
a maioria recai no crescimento do EBITDA, que pode ser explicado pela expansao da oferta de produtos/servicos, eficiéncias
operacionais, entrada em novos mercados, entre outros.
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Embora o capital privado como classe de ativos tenha uma historia relativamente longa (desde a Revolugdo Industrial), so se
generalizou nas Gltimas trés décadas, apos o hoom das compras alavancadas em 1980.

Hoje em dia, o termo difere, uma vez que a oferta evoluiu para atender as necessidades de diferentes investidores, que podem acessar
esse tipo de ativo de varias maneiras, como investimento direto, por meio de contas individuais/separadas ou fundos combinados,
sendo estes @ltimos 0s mais populares, pois a gestao dos investimentos é delegada a uma empresa especializada.

Tipos de Fundos de Capital Privado

0s Fundos de Capital Privado (FCP) podem ser classificados por tipo de estratégia, que normalmente esta relacionada ao perfil das
empresas nas quais se investe e seu ciclo de vida, comegando por venture (novas ou em estagio de desenvolvimento), growth (em
processo de maturagao) e continuando com buyout (empresas maduras com fluxo de caixa estavel).

0Os fundos buyouts sao os mais comuns dentro do capital privado. Esses fundos geralmente adquirem uma participacao majoritaria na
empresa e procuram melhorar suas operagoes e rentabilidade. Venture e Growth tém um viés para participagdes minoritarias.

Por sua vez, esses fundos podem ser classificados por tipos de veiculo ou pela forma de acessar o capital privado:

Acesso eficiente ) . .
Fundo que investe em outros FCPs. Acesso eficiente a mercados privados;

Fundos de Fundos diversificacao alta.

Fundo por meio do qual se adquirem interesses em outros FCPs que ja comegaram as

Secundarios operagoes anteriormente. Mitigagao da curva J; diversificagao muito alta.

= : Aquisicao de empresas diretamente ou por meio de fundos, em conjunto com outro
Co-investimento investidor (Gestor Lider). Alta seletividade; duplo processo de due diligence.

sz Fundo através do qual se adquirem diretamente empresas privadas. Geracao de Alpha
Primarios o _ e
(criacao de valor); atrativo risco/retorno.

Valor agregado/Alpha

Cada uma dessas classificagoes tem um perfil de risco/retorno particular e, portanto, diferentes implicagdes na construcao de
portfolios. Abaixo é possivel ver graficamente o perfil de risco/retorno de cada um deles:
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Fonte: Preqin (Vintage 2000-2019). Dados mais atualizados. Constru¢do propria da HMC Capital.

0 tamanho da bolha indica o valor de AUM em cada estratégia. Entre em contato hmccapital@hmccap.com www.hmccap.com
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Papel nos portfolios

Geralmente, os investimentos em Fundos de Capital Privado (FCP) desempenham um papel importante como potencializadores
de retornos. A expectativa de uma prima de rendimento sobre mercados piiblicos decorre do risco de liquidez que caracteriza a
maioria dos FCP. A volatilidade desses veiculos nao é diretamente observada, ja que as empresas nao sao listadas em bolsa.

Além disso, esses veiculos normalmente sdo fechados (duracdo de ~10 anos). No entanto, existem fundos abertos que geralmente
aceitam a entrada periodica de investidores e, por sua vez, permitem resgates sujeitos a certas condigoes.

Tendo isso em mente, a maior exposicao a FCP aumenta a probabilidade de alcancar as expectativas de retorno a longo prazo e
o investimento nesse ativo permite ndo estar exposto na mesma magnitude as flutuagoes do mercado piblico.

Beneficios de Private Equity
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Fonte: Pitchbook | Geografia: Global | Datos a 3Q 2022

Os indices publicos correspondem a taxa composta de crescimento anual dos retornos totais.
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Eentabilidade Historica

Performance por Vintage (2000-2019)
Os dados historicos tém demonstrado que os

mercados privados tém oferecido retornos solidos 2,50 30,0%
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Como resultado, o retorno dos fundos de capital
privado tem sido excelente e sua TIR liquida tem Fnte: Pregin (Vintage 2000-2019). Dados mais atualizados. Construcdo propria da HMC Capital.

mostrado resultados pOSitiVOS consistentes. As linhas pontilhadas correspondem a momentos de estresse de mercado.

Entre 2000 e 2019, a mediana da TIR liquida para “A selecdo dos melhores gestores é fundamental em capital privado porque eles
fUﬂdOS'BU}IOUF fqi de 17,2%, enquanto a m‘ediana do sdo responsaveis por identificar, adquirir, gerenciar e, em Gltima instancia,
I::]I itmg'u niveis de 1,73x no mesmo periodo de vender as empresas do portfolio. Dessa forma, os gestores tém um impacto
Po- significativo no desempenho dos fundos."
Glossario

TIR Retorno anualizado do investimento (expresso em %). Baseia-se nos fluxos de caixa realizados e na avaliacao da participacao restante no
investimento.

TVPI (ou MOIC) Analisa a proporcao de capital investido em relacao a quantidade devolvida aos investidores. E expresso em vezes. E calculado como
Distribuicoes + Valor Residual sobre o capital investido.

Curva J: E uma representacao grafica de como o fluxo de caixa liquido se comporta. Durante os primeiros anos de um FCP fechado, os fluxos sao
negativos, pois o veiculo assume despesas operacionais. Posteriormente, quando os investimentos geram dividendos ou sao vendidos, o fluxo comeca
a ser positivo.
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Como acessar atraveés da HMC Experiéncia da HMC
Estes sdo os fundos da HMC Capital que Temos ampla experiencia na administracao de fundos com
incluem estratégias de Capital Privado subjacente de Capital Privado. Confira abaixo os que gerimos
atualmente:
Fundos Evergreen / Liquidos Investimentos em Fundos
HMC Global Private Equity

. HMC CD&R Fund XI - PE Bouyout HMC CIP VII - Global
Por meio de nossos fundos Evergreen, fornecemos acesso a todas Secondaries|i
as classes de ativos alternativos, incluindo imoveis com baixos HMC CD&R Fund X - Secondaries
valores minimos e liquidez periodica. HMC CIP VIII - Global Secondaries

HMC RV Global - FoF
Esses fundos sdo abertos, sendo essa a principal diferenca em HMC CIP Vi- Global HMC CVC - PE Buyout
relagao.aos outros Fundos de Capltal P.rlvado que tem um prazo Secondaries HMC Pantheon PNTN - PE FoF
determinado, ou mesmo com os investimentos diretos / SMA, que
sao liquidados na venda da propriedade. HMC CIP VII - Global Gama KKR Global Impact
Secondaries Fund Il

S

Londres é
é
\

Sobre a HMC Capital

Nueva York

HMC Capital e uma plataforma global de investimentos e Siconvalley
consultoria focada em ativos alternativos. Temos USS$ 14 bilhoes
em ativos sob gestao e consultoria. Fundada em 2009, a HMC

Capital investe em varias classes de ativos e geografias com foco

Ciudad de México

em Divida Privada, Crédito, Ativos Reais e Venture Capital.

Bogota

A HMC Capital opera em 7 paises com uma equipe de mais de 80
profissionais nos Estados Unidos, Reino Unido e América Latina
que fornecem experiéncia local, conhecimento de mercado,
independéncia e compromisso para capturar e estruturar as

Séo Paulo

melhores oportunidades de investimento em todo o mundo.

Santiago

Contato hmccapital@hmccap.com www.hmccap.com

BRASIL CHILE COLOMBIA EEUU EEUU MEXICO PERU REINO UNIDO
Sao Paulo Santiago Bogota Nueva York Silicon Valley Ciudad de México Lima Londres

As informagGes contidas neste documento sao confidenciais e propriedade da HMC S.A. de suas afiliadas e partes relacionadas (“HMC Capital”). As informacoes contidas neste documento sao fornecidas apenas para fins informativos e ndo constituem uma oferta de venda ou uma
solicitagao de compra ou venda de qualquer valor mobiliario, de cotas de sociedades de fundos de investimento. Os retornos esperados com relagao aos investimentos indicados neste documento nao sao garantidos, pois dependem em muitos casos de fatores externos alheios a
HMCS.A, suas afiliadas ou partes relacionadas.
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