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Descripcion del Fondo
— Caracteristicas

Objetivo del Fondo RGP

El Fondo invierte en el Fondo Floating Rate Global Income de Pearl Diver Capital, que a su vez invierte

en una cartera global y diversificada de deuda corporativa senior garantizada a través de bonos CLO o
de mercados desarrollados con tasa flotante denominada en USD con ratings BB/B. Duracion del Fondo

Fondo Rescatable, duracion indefinida

Oportunidad

Las inversiones a tasa flotante, combinadas con una gestion activa de la duracion de la cartera, Moneda CLP
protegen contra el riesgo de aumento de las tasas de interés y de la volatilidad. Los riesgos a la baja
se gestionan a través de la diversificacion de créditos subyacentes, vintages y managers de CLO. Dividendos

= Mensuales

Rentabilidad del Fondo vs Otros Indices Relevantes - Distribuye y Reinvierte

Inicio!

Regulador CMF

Retorno Fondo RGP

Retorno Cuota -031% -024% 074%  -049%  091%  -552% Rescates Entre 11y 90 dias

Retorno Dividendo 0,83%  2,49%  502% 1,66%  10,92%  41,48% Aportes Diarios

Rentabilidad del Periodo 052%  225%  576% 117%  11,83%  3596% R ARl R e

Retorno Total 053%  228%  590%  119%  12,48%  48:88% -
« Serie BP: hasta 1,19% VA Incluido

Deuda Corporativa Chilena 0,64%  0,73%  3,48% 147%  11,70%  39,90%

Renta Fija Chilena 044% -0.67% 252%  071%  935%  31,53% Monto Minimo de Inversion

IPSA Index 184%  11,49% 1350%  927%  13,68%  4450% = Seriel: $500.000.000

= Serie BP: Sin minimo

TRenta Global Pesos inicié operaciones en Junio de 2019.
Los elementos considerados para efectuar la comparacion incluyeron el tipo de inversion, centrandose en activos de renta fija. Tlpo In\lersionista Calificado
Ademas, se incluyo el IPSA por ser un referente clave en inversiones en Chile.

Fuente: HMC, Indice Deuda Corporativa LVA Retorno Total, Indice Renta Fija LVA Retorno Total e Indice IPSA Retorno Total.

Highlights del Mes

= Desempeiio de los Mercados: La volatilidad del mercado resurgio ante senales de agotamiento en la economia, el primer indicio de debilidad desde la
recuperacion iniciada en julio de 2024. El indice de confianza del consumidor de la Universidad de Michigan registro su segunda caida consecutiva,
ubicandose en 64,7, su nivel mas bajo en 12 meses y similar al de diciembre de 2023. Aunque las nominas no agricolas y el PMI manufacturero se
mantienen estables, muestran signos de estancamiento. El S&P 500 cayo por debajo de los 6.000 puntos, cerrando el mes con una baja del 1,4%. En
renta fija, los bonos corporativos investment grade y high yield avanzaron 1,7% y 0,2%, respectivamente. Por otro lado, la caida de 25pbs en las tasas
forward en EE.UU. impacto a los activos de tasa flotante: los préstamos apalancados retrocedieron 0,5%, los tramos BB de CLO cayeron 0,2% y los
tramos AAA bajaron 0,1%.

= Operaciones Secundarias de CLO: Bajo este contexto de mayor incertidumbre, se registraron cambios en los volimenes de negociacion. En EE.UU., los
tramos AAA sumaron $1.115,65 MM, muy por debajo del promedio de 12 meses de $1.849,69 MM. Los tramos AA y A también disminuyeron a $159,78 MM y
$87,57 MM, frente a sus promedios historicos de $464,53 MMy $204,64 MM. En los segmentos de mayor riesgo, los tramos BB totalizaron $228,93 MM (vs.
$487,16 MM), los B apenas $25,82 MM (vs. $61,27 MM) y la participacion en equity fue de $213,21 MM (vs. $464,39 MM). En Europa, los tramos AAA
alcanzaron $300,89 MM, por debajo del promedio de $403,23 MM, mientras que los AA se redujeron drasticamente a $25,85 MM (vs. $132,89 MM). Los
tramos A se mantuvieron estables en $86,11 MM, en linea con su media de $87,73 MM.
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= La emision primaria inicio con fuerza: Por el contrario, la emision primaria siguio fuerte, con 198 CLOs en EE.UU. y 37 en Europa en lo corrido del ano,
totalizando $91,4 bn y €16,8 bn, respectivamente. Esto representa un incremento significativo frente al mismo periodo del afio pasado, cuando se
emitieron 120 CLOs en EE.UU. por $53,1bn y 20 en Europa por €8,2 bn.

= Gestion del fondo: El fondo sigue adoptando una estrategia proactiva para navegar la volatilidad del mercado, priorizando la adquisicion de posiciones
de alta calidad. Actualmente, el portafolio cuenta con 210 posiciones y un nivel de inversion del 97,0%. La estrategia continda enfocada en preservar la
calidad crediticia y optimizar retornos ajustados por riesgo. A través de una gestion activa y ajustes dinamicos, el fondo se mantiene bien posicionado
para enfrentar la volatilidad y aprovechar nuevas oportunidades.

Estadisticas Fondo Master

Retorno Actual 11,2% Duracion 2,14 Anos
Margen de Descuento (pbs) 687 Spread sobre SOFR (%) 6,9%
Retorno total desde Inicio 66,6%* Rating Crédito Promedio BB- s Oct 18
Tabla de Distribuciones Desglose de Rating
Crediticio del Fondo Master
Distribuciones CLP por Cuota Retorno Anualizado
Julio 2024 CLP 9,485064 12,82% BB 84%
Agosto 2024 CLP 7,848166 10,52%
Septiembre 2024 CLP 7,789643 10,50%
B 13%
Octubre 2024 CLP 7,8071814 10,43%
Noviembre 2024 CLP 7,8852412 10,52% Caja 3%
BBB 1%
Diciembre 2024 CLP 7,8608927 10,52%
Enero 2025 CLP 7,8810551 10,52%
Febrero 2025 CLP 7,8650165 10,52%
Comparables
Rendimientos actuales Atributos CLOs
20% = Los CLO permiten acceder a créditos privados con
16,5% rendimientos atractivos, amplia diversificacion y una
16% solida proteccion estructural.
% 7% = Sus tramos de deuda, con tasa flotante, ofrecen una
cobertura natural frente a alzas en las tasas de intereés.
, 7,6% 7,1% /8% > ,
8% ' = En comparacion con otros instrumentos de deuda, los
4,6% CLO presentan retornos superiores.
4%
= Gracias a la diversificacion de la cartera subyacente,
0% mantienen un bajo riesgo de crédito o incumplimiento.
Gl Corporativa High Yield CLO BBB Deuda CLO BB CLOB

Apalan cada Fuente: HMC y Pearl Diver, Enero 2025
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Tasas Anuales de incumplimiento
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Fuente: Pearl Diver

Acerca de Pearl Diver Capital (PDC)

== R oA

Gestor de inversiones Coller Capital es Equipo de inversiones Rentabilidad Proceso de analisis de riesgo de
especializado en Crédito accionista de la senior con elevada historica es 13,7% crédito experimentado y robusto,
Corporativo Securitizado, firma (30%), con experiencia de mas de (TIR Neta) y 15,4% apalancado en infraestructura

con US$ 2,8 Bn en Activos el soporte que 18 anos promedio. (Cash on Cash). cuantitativa basada en inteligencia
bajo Administraciony 15 esto implica. artificial y aprendizaje automatico.

anos de trayectoria.

Acerca de HMC Capital

HMC Capital es una plataforma global de inversiones

y asesorias con foco en activos alternativos.

Tenemos mas de US$17,5 mil millones en activos bajo administracion y asesoria. Fundada en 2009, HMC Capital invierte en
multiples clases de activos y geografias con un enfoque en Capital Privado, Crédito, Activos Reales y Capital de Riesgo.

HMC Capital opera en 7 paises con un equipo de mas de 100 profesionales en los Estados Unidos, Reino Unido y América
Latina que brindan experiencia local, conocimiento del mercado, independencia y compromiso para capturary estructurar
las mejores oportunidades de inversion en todo el mundo.

Contactanos hmccapital@hmccap.com www.hmccap.com
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