Newsletter Febrero 2025

@ c A P 1 T A

HMC Rendimiento Estrategico Pesos

Mercado de deuda privada en EE.UU. @

= La emision en el mercado medio de EE.UU. crecio un 40% interanual en 2024, alcanzando USD
51,3 Bn desde los USD 36,5 Bn de 2023. Aunque el volumen comenzo fuerte en el 1724 con USD
15,4 Bn, se desacelero en los trimestres siguientes, cerrando el 4T24 en USD 10,2 Bn, alin un 8%
por encima del mismo periodo en 2023. La reduccion de tasas impulso refinanciamientos por
USD 15,7 Bn (31% del volumen anual), mientras que la emision vinculada a M&A perdio
participacion debido a la incertidumbre geopolitica, las elecciones y la brecha entre precios de
compra y venta. Una regulacion mas flexible y menores costos de financiamiento favorecerian
la actividad de M&A en 2025, impulsando el mercado de deuda privada y, en consecuencia, las

Términos y @
Condiciones
Descripcion del Fondo

El Fondo proporciona una combinacion
equilibrada de ingresos recurrentes y

oportunidades de inversion para el fondo HMC Rendimiento Estratégico Pesos.

Se prevé que las calificaciones y tasas de incumplimiento en crédito privado en Norteamérica
se estabilicen en 2025, respaldadas por:

@ Menor costo de la deuda: Se espera que la Fed reduzca tasas al 3,5% en 2025, dando un alivio
moderado en tasas, aunque estas seguiran por encima de los niveles en los que muchas
operaciones fueron estructuradas habra un alivio frente a anos anteriores.

apreciacion de capital con escasa

volatilidad mediante un portafolio diversificado
compuesto por los Fondos de gestores lideres
en crédito privado. La consolidacion de estos
fondos crea una inversion en una amplia
variedad de activos y sectores de renta fija.

Tipo Rescatable

@ Repricing de las refinanciaciones: Reduccion de spread de al menos 50 pb entre finales de Domicilio Chile

2023y septiembre de 2024.
Moneda CLP

@ Crecimiento corporativo: Crecimiento sostenido de las ganancias corporativas, una mejora en
los margenes de EBITDA y flujo de caja libre y una reduccion del apalancamiento. Fitch

proyecta un crecimiento mediano de ingresos del 5,1% en 2025y una expansion de margenes.
Ademas, el apalancamiento podria reducirse hacia 5x desde su pico post-pandemia en el
rango de 6x.

Exposicion geografica Estados Unidos
Suscripciones Diarias
Liquidez Ventanas Trimestrales'

Yield ~11% + (Anualizado)

Desempefio y Proyecciones (Fitch) Emisores de Deuda Privada en EE.UU. " e
Comision de administracion

Serie A Hasta 1,49% (IVA Incluido)
Serie C Hasta 2,38% (IVA Incluido)
Serie | Hasta 0,89% (IVA Incluido)

Crecimiento de Margen Margen Apalancamiento
ingresos (%) EBITDA (%) FCF (%) (x)

2023 9,6 16,9
2024 59 17,5
2025F 51 17,9
2026F 4,2 18,1

Comision de éxito
Serie A 11,9% (IVA Incluido),
Hurdle 5% (Anual)
Serie C 11,9% (IVA Incluido),
Hurdle 5% (Anual)

Serie | No Aplica

Desempeiio del Fondo

Aporte Minimo
Serie A No Aplica
Serie C No Aplica
Serie | CLP 500.000.000

Retorno Total ES 3 Meses YTD 1Ano Inicio?

REP Serie A 0,50% 1,69% 1,16% NA 6,14%
REP Serie C 0,46% 1,56% 1,07% NA 547%
REP Serie | 0,53% 1,80% 1,24% NA 3,65%

"Consulte el calendario de rescates en la pagina web de la AGF y el
reglamento del fondo para mas detalles.

2[a fecha de inicio del fondo HMC Rendimiento Estratégico Pesos Clase
A es 17 de mayo de 2024, Clase C es 30 de mayo de 2024 y Clase | es 11 de
septiembre de 2024.

La serie A del fondo alcanza una tasa anualizada de distribucion del 11,1%y un retorno total anualizado
desde el inicio del 8%. Desde su lanzamiento, acumula 10 meses consecutivos de retornos positivos.

Las rentabilidades calculadas muestran el retorno total de la inversion asumiendo la reinversion de las distribuciones.
Fuente: HMC, Fitch Rating, Pitchbook. Datos con corte a febrero 2025.

La informacion contenida en el presente documento es de cardcter confidencial y de propiedad de HMC S.A. de sus filiales y relacionadas (“HMC Capital”). La informacion contenida en este documento se ha entregado con cardcter meramente informativo y no constituye una
oferta de venta o una solicitud de compra o venta de algiin valor, de acciones en sociedades de cuotas en un fondo de inversion. Las rentabilidades esperadas respecto a las inversiones indicadas en este documento no estan aseguradas, pues dependen en muchos casos, de

factores externos ajenos a HMC S.A,, de sus filiales o relacionadas.
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Desempefio de Portafolio Subyacente del Fondo Vs Otros Activos de Renta Fija

Retorno Volatilidad Sharpe Ratio’
Comparables
1Ano 3 Anos 1Ano 3 Afos 1Ano 3 Afos
Fondos Subyacentes HMC Rendimiento Estratégico Pesos 11,62% 10,77% 0,72% 1,05% 9,25 6,14
High Yield 8,98% 4,02% 437% 9,53% 0,93 -0,03
Bonos Grado Inversion 3,90% -1,17% 7,88% 12,07% -0,13 -0,45
Créditos Senior 7,63% 6,39% 1,18% 5,32% 2,28 0,39

1 Sharpe Ratio: Evalta el rendimiento ajustado al riesgo, indicando cuanto retorno adicional se obtiene por cada unidad de riesgo adicional asumida. Cuanto mayor sea el Sharpe Ratio, mejor sera el
rendimiento ajustado al riesgo de la inversion.

El elemento considerado para efectuar la comparacion fue el tipo de inversion, todos los activos son de renta fija Se han incluido instrumentos de renta fija para la comparacion, permitiendo evaluar el
desempernio del fondo en un contexto diversificado del mercado y ofreciendo perspectivas comparativas mas amplias a los inversionistas. Los indicadores de desempero de HMC Rendimiento Estratégico
Pesos se calcularon con base en los retornos reales de los Fondos Subyacentes. Los resultados son brutos, no consideran los costos del fondo HMC Rendimiento Estratégico Pesos. Valores en Délares.
Fuente: HMC, Bloomberg, iShares iBoxx High Yield Corporate Bond ETF, iShares IBOXX Investment Grade Corp Bond ETF, Invesco Senior Loan ETF y S&P ETF. Valores Anualizados. Datos al 28 de febrero 2025.

Deuda Privada: Atractivo Perfil de Rentabilidad

Deuda Bonos Créditos Bonos Grado
Privada High Yield Apalancados de Inversion

2005 10,1% 2,7% 51% 2,4%

2006 13,7% 11,9% 6,7% 4,3%

2007 10,2% 1,9% 21% 7,0%

2008 -6,5% -26,2% -29,1% 5,2%

2009 13,2% 58,2% 51,6% 5,9%

2010 15,8% 15,1% 10,1% 6,6%

20M 9,8% 5,0% 1,5% 7,9%

2012 14,0% 15,8% 9,7% 42%

2013 12,7% 1,5% 53% -2,0%

2014 9,6% 2,5% 1,6% 5,9%

2015 55% -4,5% -0,7% 0,6%

2016 11,2% 17,1% 10,1% 2,7%

2017 8,6% 1,5% 41% 3,6%

2018 8,1% -2,1% 0,5% 0,0%

2019 9,0% 14,2% 8,7% 8,7%

2020 55% 71% 31% 15%

2021 12,8% 53% 5.2% -1,5%

2022 6,3% -1,2% -0,8% -13,0%

2023 12,1% 13,5% 13,3% 5,5%
1T 2024 3,0% 1,5% 2,5% -0,8%
2T 2024 2,6% 1,1% 1,9% 0,1%
372024 2,7% 53% 2,0% 52% Fuente: HMC. Cliffwater Direct Lending Index, Bloomberg High
2024 YTD 8,5% 8,0% 6,5% 4,4% Yield Bond Index, Morningstar LSTA US Leveraged Loan Index y
10 Afios 8,9% 5,0% 4,9% 1,8% Bloomberg Aggregate bond Index.

Desde el Inicio 9,5% 6,7% 5,0% 32% Datos a Septiembre 2024. Fecha de inicio 30 de septiembre 2004.

algin valo

de sus filiales o relacionadas.
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Portafolio Diversificado L
— Composicion por sector

Portafolio con alta diversificacion por estrategiasy
sectores y mas de 4.000 activos subyacentes. ()1t3r§/’s Tecnologia de la
Informacion

20%

Portafolio de préstamos senior garantizados (91%),
que presentan un mayor valor de recuperacién en Consumo

) o ) Discrecional
caso de incumplimiento. Ademas, cuenta con 1%
exposicion a deuda subordinada (~1%), acciones
preferentes (~1%) y acciones ordinarias (~1%).

Salud
Servicios 7%
Mas del 80% de los préstamos en su cartera estan Empresariales
. 0,
vinculados a tasas flotantes. 13%
Con corte al 30 de septiembre de 2024, las asignaciones por tipo de
activo y sectores son estimativas y se basan en la composicion de los Financiero
portafolios de los activos subyacentes, y estan sujetas a cambios. 13%

Acerca de HMC Capital

HMC Capital es una plataforma global de inversiones

y asesorias con foco en activos alternativos.

Tenemos mas de US$17,5 mil millones en activos bajo administracion y asesoria. Fundada en 2009, HMC Capital invierte en
multiples clases de activos y geografias con un enfoque en Capital Privado, Crédito, Activos Reales y Capital de Riesgo.

HMC Capital opera en 7 paises con un equipo de mas de 100 profesionales en los Estados Unidos, Reino Unido y América
Latina que brindan experiencia local, conocimiento del mercado, independencia y compromiso para capturary estructurar
las mejores oportunidades de inversion en todo el mundo.

Contactanos hmccapital@hmccap.com www.hmccap.com
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