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Tendencias que marcan el futuro de la deuda privada @

Tendencias: Crecimiento, Institucionalizacion y regulacion Términos y Condiciones @
= El mercado global de deuda privada ha mostrado un crecimiento sostenido en los dltimos
afos, alcanzando USD 1,6 billones en activos bajo gestion (AUM) segin Pregin, con el
direct lending representando cerca de la mitad del total. Las proyecciones apuntan a que Descripcion del Fondo
para 2029 el mercado superara los USD 2,4 billones, impulsado por la creciente demanda

de financiamiento alternativo y el interés de inversionistas. El Fondo proporciona una combinacion

equilibrada de ingresos recurrentes y
apreciacion de capital con escasa

volatilidad mediante un portafolio diversificado
compuesto por los Fondos de gestores lideres
en crédito privado. La consolidacion de estos
fondos crea una inversion en una amplia
variedad de activos y sectores de renta fija.

= la deuda privada se consolida como fuente clave de financiamiento, ampliando su
alcance a segmentos antes dominados por la banca, incluyendo créditos con grado de
inversion y estructuras respaldadas por activos AAA. Los gestores lideres han ganado
escala, fortalecido alianzas con actores institucionales y diversificado hacia sectores
como infraestructura, energias renovables, financiamiento de litigios y activos
inmobiliarios alternativos. Este crecimiento responde tanto a la bisqueda de retornos
atractivos ajustados por riesgo como a la necesidad de capital de empresas con acceso
limitado al crédito bancario tradicional. Tipo Rescatable

= Paralelamente, se prevé un mayor escrutinio regulatorio para reforzar la transparencia y

.. . . . Domicilio Chile, listado en la Bolsa de Comercio
mitigar riesgos, fortaleciendo la solidez del mercado.

de Santiago

Entorno Actual
o . Moneda CLP
= En el corto plazo, el entorno para los BDCs seguira siendo altamente competitivo,

impulsado por un elevado flujo de capital y una actividad de M&A por debajo de los Exposicion geografica Estados Unidos
niveles historicos, lo que mantendra la presion sobre diferenciales, estructuras y Suscripciones Diarias

condiciones de crédito, con posibles impactos en la rentabilidad y dividendos. A pesar
de un contexto macroeconomico incierto y tasas de interés elevadas, la perspectiva del
sector se mantiene estable gracias a altos niveles de liquidez, un apalancamiento Yield ~10,5% + (Anualizado)
conservador y carteras concentradas en préstamos senior secured de primer gravamen.
La exposicion limitada a aranceles y el foco en industrias con fundamentos solidos

ayudan a mitigar los riesgos asociados al comercio global y la geopolitica. Serie A Hasta 1,49%/11,9% (Hurdle Rate 5%)
Serie C Hasta 2,38%/11,9% (Hurdle Rate 5%)

Serie | Hasta 0,89%/No Aplica

Liquidez Ventanas Trimestrales!

Comision de administracion y de éxito?

Este escenario resulta favorable para el fondo HMC Rendimiento Estratégico Pesos, que
invierte principalmente en deuda privada directa, estructurada, diversificada y de alta
calidad crediticia. La creciente institucionalizacion del mercado, junto con la expansion Aporte Minimo

hacia sectores de baja correlacion y spreads atractivos, ofrece un entorno propicio para Serie Ay Serie C No Aplica
mantener retornos ajustados por riesgo consistentes. En términos de desempeno, el fondo Serie | CLP 500 millones
registrd un retorno de 0,6% en el mes, acumulando 3,7% en lo corrido del afio (YTD).

Desempeiio del Fondo &¢: _
—_— Desde su lanzamiento, el fondo ha generado retornos

positivos de forma ininterrumpida cada mes. En el ltimo
Retorno Total 1Mes 3 Meses YTD 1Ano Inicio? afio, registrd una volatilidad de 0,73% y un Sharpe ratio de

4,1, indicadores que reflejan una alta consistencia en los

REP Serie A 0,55% 1,90% 3,66% 6,83% 8,40% . P .

retornos y una eficiente relacion riesgo-beneficio. Incluso
REP Serie C 0,51% 1,77% 3,35% 6,28% 7,52% en un periodo de marcada volatilidad e incertidumbre, el
REP Serie | 0,60% 2,06% 3,93% NA 6,24% pago de dividendos se mantuvo estable, cumpliendo con el

objetivo anual del 10%.

TConsulte el calendario de rescates en la pagina web de la AGF y el reglamento del fondo para mas detalles. ? Incluye IVA. 3 La fecha de inicio del fondo HMC Rendimiento Estratégico Pesos Clase A es 17
de mayo de 2024, Clase C es 30 de mayo de 2024 y Clase | es 11 de septiembre de 2024. Las rentabilidades calculadas muestran el retorno total de la inversion asumiendo la reinversion de las
distribuciones. Datos con corte a julio 2025. Los superindices estan detallados en los términos y condiciones. Fuente: HMC & Cliffwater.

La informacién contenida en S ocumento es de cardcter confidencial y de prop. ICSS. es y relacion “HM "). La informacion contenida e

oferta de venta o una e comp a gan valor, de es en socieda

factores externos a ionadas.




Newsletter Julio 2025

HMC Rendimiento Estratégico Pesos

Desempetio de Portafolio Subyacente del Fondo Vs Otros Activos

Retorno Volatilidad Sharpe Ratio’
Comparables
1Ano 3 Anos 1Ano 3 Aios
Fondos Subyacentes HMC Rendimiento Estratégico Pesos (REP) 10,41% 11,47% 0,84% 0,93% 7,41 7,38
High Yield 8,49% 7,00% 5,54% 7,58% 0,78 0,31
Bonos Grado Inversion 4,08% 2,57% 7,23% 9,03% -0,01 -0,23
Créditos Senior 7,66% 8,27% 3,95% 4,21% 0,89 0,86

1Sharpe Ratio: Evalia el rendimiento ajustado al riesgo, indicando cuanto retorno adicional se obtiene por cada unidad de riesgo adicional asumida. Cuanto mayor sea el Sharpe Ratio, mejor sera el rendimiento
ajustado al riesgo de la inversion.

El elemento considerado para efectuar la comparacion fue el tipo de inversion. Se han incluido instrumentos de renta fija para la comparacion, permitiendo evaluar el desempeiio del fondo en un contexto
diversificado del mercado y ofreciendo perspectivas comparativas mas amplias a los inversionistas. Los indicadores de desempeno de HMC Rendimiento Estratégico Pesos se calcularon con base en los retornos
reales de los Fondos Subyacentes. Los resultados son brutos, no consideran los costos del fondo HMC Rendimiento Estratégico Pesos. Valores en Dolares. Fuente: HMC, Bloomberg, iShares iBoxx High Yield Corporate
Bond ETF, iShares IBOXX Investment Grade Corp Bond ETF, Invesco Senior Loan ETF, S&P 500 ETF & Nasdagq 100 ETF. Valores Anualizados. Datos al 31 de julio 2025.

Deuda Privada: Atractivo Perfil de Rentabilidad

Deuda Bonos Créditos Bonos Grado
Privada High Yield Apalancados de Inversion

2005 10,1% 2,7% 51% 2,4%

2006 13,7% 11,9% 6,7% 43%

2007 10,2% 1,9% 2,1% 7,0%

2008 -6,5% -26,2% -29,1% 52%

2009 13,2% 58,2% 51,6% 5,9%

2010 15,8% 15,1% 10,1% 6,6%

20M 9,8% 5,0% 15% 79%

2012 14,0% 15,8% 9,7% 42%

2013 12,7% 75% 53% -2,0%

2014 9,6% 2,5% 1,6% 5,9%

2015 5,5% -4,5% -0,7% 0,6%

2016 11,2% 17,1% 10,1% 2,7%

2017 8,6% 7,5% 41% 3,6%

2018 8,1% -2,1% 0,5% 0,0%

2019 9,0% 14,2% 8,7% 8,7%

2020 55% 71% 31% 7,5%

2021 12,8% 53% 5.2% -1,5%

2022 6,3% -11,2% -0,8% -13,0%

2023 12,1% 13,5% 13,3% 5,5%

2024 3% 8,2% %,0% 13% Fuente: HMC. Cliffwater Direct Lending Index, Bloomberg High
172025 21% 1,0% 0,5% 2,9% Yield Bond Index, Morningstar LSTA US Leveraged Loan Index y
5 Anos* 9,6% 4,2% 59% -0,3% Bloomberg Aggregate bond Index.
10 Ahos* 9,0% 4,9% 51% 2,3% Datos a marzo 2025

20 Anos* 9,5% 6,5% 5,0% 3,5% * Datos con corte 2024.

oferta de venta o una solicitud d

factores ex




Newsletter Julio 2025

HMC Rendimiento Estrategico Pesos

Portafolio Diversificado

Portafolio con alta diversificacion por estrategias y
sectores y mas de 4.000 activos subyacentes.

Portafolio de préstamos senior garantizados (90%),
que presentan un mayor valor de recuperacion en
caso de incumplimiento. Ademas, cuenta con
exposicion a deuda subordinada (~1%), acciones
preferentes (~1%) y acciones ordinarias (~1%).

Mas del 80% de los préstamos en su cartera estan
vinculados a tasas flotantes.

Con corte al 31 de diciembre de 2024, las asignaciones por tipo de activo
y sectores son estimativas y se basan en la composicion de los
portafolios de los activos subyacentes, y estan sujetas a cambios.

Acerca de HMC Capital

HMC Capital es una plataforma global de inversiones
y asesorias con foco en activos alternativos.

Tenemos mas de US$19 mil millones en activos bajo administracion y asesoria. Fundada en 2009, HMC Capital invierte
en multiples clases de activos y geografias con un enfoque en Capital Privado, Crédito, Activos Reales y Capital de

Riesgo.

HMC Capital opera en 7 paises con un equipo de mas de 100 profesionales en los Estados Unidos, Reino Unido y
América Latina que brindan experiencia local, conocimiento del mercado, independencia y compromiso para capturar y

estructurar las mejores oportunidades de inversion en todo el mundo.

Contactanos hmccapital@hmccap.com www.hmccap.com
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