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Eghllghts del Mes Caracteristicas del Fondo

Mercados globales: presion generalizada y volatilidad por shock energético

La guerra en Iran marco el tono de los mercados durante marzo, en un contexto donde se Descrlpcwn del Fondo
desvanecieron las expectativas de una resolucion rapida. La intensificacion del conflicto, incluyendo . . ..
los ataques de Estados Unidos e Israel y el cierre del Estrecho de Ormuz, impulsé con fuerza los Proporcionar una combinacion
precios del petrdleo y del gas natural licuado (GNL), llevando el Brent cerca de los USD 120 por barril. equ ilibrada de crecimiento y
Esto reforzc’? un escenario mas complejo para los mercados, con mayores presiones inflacionarias, preservacién de capital a través
menor crecimiento esperado y un aumento en las primas por riesgo a nivel global. En este entorno,
los bancos centrales reconocieron estos riesgos, pero optaron por mantener una postura prudente, de la inversion en fondos glo bales,

sin cambios en tasasy a la espera de mayor visibilidad. mu ltiactivos, dive rsificados, con gesti()n

= Acciones: Las bolsas globales retrocedieron de forma sostenida: el S&P 500 acumul6 cinco activa del riesgo y baja correlacion a los
semanas consecutivas a la bajay Europa registro su peor mes desde 2022. Las caidas se vieron mercados pu blicos.
amplificadas por el desapalancamiento de posiciones que habian concentrado flujos relevantes
en meses previos, especialmente en regiones con mayor exposicion al shock energético, como

Japon, Europa y parte de Asia. En contraste, las acciones estadounidenses mostraron un mejor Tipo de Producto
desempenio relativo, aunque igualmente cerraron el periodo en terreno negativo. T
Publico
= Renta fija: Los bonos también enfrentaron presiones. El aumento en las expectativas de inflacion
de corto plazo, junto con la menor probabilidad de recortes de tasas, impulso al alza las tasas de Duracion
interés de largo plazo. En este contexto, los bonos del Tesoro de EE.UU. y del Reino Unido fueron D o
los mas afectados, reflejando un escenario de tasas elevadas por mas tiempo. A su vez, el crédito Rescatable, duracion indefinida
amplifico las pérdidas, con un ensanchamiento de spreads tanto en grado de inversion como en
high yield. g gz 0. c oz
s Comision de Administracion
. Délar,pro y Plata: En un entorno de mayor aversion al riesgo, el dolar se fortalecio frente a la = Serie I: hasta 0,60% IVA Incluido
mayoria de las monedas, actuando como refugio. En contraste, el oro y la plata cayeron, afectados = Serie BP: hasta 149% IVA Incluido
o g (s}

por el desapalancamiento global, un dolar mas fuerte y el aumento en las tasas reales. . )

= Serie A: hasta 1,49% IVA Incluido

= Activos sensibles a la inflacion: Como contrapeso parcial, estos activos ayudaron a amortiguar las

caidas, con resultados positivos impulsados por el alza en commoditiesy el incremento en las . . 0o

expectativas de inflacion. En conjunto, fue un mes desafiante para la mayoria de los activos, Monto Minimo de Inversion
marcado por alta volatilidad y una fuerte dependencia de la evolucion del entorno geopolitico. = Serie |: US$ 1.000.000

Resultados del fondo = Serie BP: sin minimo.
. = Serie A: sin minimo.
En este contexto, el HMC Portafolio Optimo registro una rentabilidad de -4,2% en el mes, reflejando
un entorno global adverso y de alta volatilidad. El principal impacto provino del fondo Man Target
Risk, mientras que BW Pure Alpha present6 una caida mas acotada, contribuyendo a amortiguar Moneda USD
parcialmente el resultado del portafolio. A nivel de estrategia, ambos fondos ajustaron activamente
su posicionamiento para enfrentar un entorno mas desafiante. Man Target Risk gestiono la exposicion
con foco en el control de volatilidad y la captura de tendencias, mientras que Pure Alpha, a través de
sus controles de riesgo, logro balancear conviccion y resiliencia frente a la evolucion del conflicto,
contribuyendo a estabilizar el portafolio en un contexto incierto. Aportes diarios

Rescates hasta t + 52 dias

Rentabilidad HMC Portafolio Optimo

m 3m 6m YTD 1y Inicio’
Serie BP -4,16% 2,03% 8,03% 2,03%  10,57%  25,44%
Serie A -4,16% 2,03% 8,02% 2,03% 10,56% 20,35%

Rentabilidad Fondos Subyacentes

m 3m 6m YTD 1y Inicio’
Man TargetRisk -6,65% 3,74% 9,38% 374%  10,73%  44,65%
BW Pure Alpha? -0,78% 0,53% 4,73% 0,53%  14,87%  56,15%

"Inicio Serie BP: 15-04-2020; inicio Serie A: 23-07-2020; para MAN y PA se toma la fecha de inicio de la serie BP como referencia.
2Valoracion preliminar del Fondo. Sujeta a leves variaciones. Datos con corte a marzo 2026.

La informacién contenida en el presente documento es de cardcter I ialy de propiedad de HMC S.A. de sus filiales y relacionadas (“HMC Capital”). La informacién contenida en este documento se ha entregado con cardcter meramente informativo y no consti

oferta de venta o una solicitud de con algtn valor, di en sociedades de cuotas en un fondo de inversion. Las rentabilidades espera pecto a las inversiones indicadas en este documento no estan aseguradas, pues dependen en muchos casos, de

factores externos ajenos a HMC S.A., de sus filiales o relacionadas.
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Composicion Objetivo del Fondo

El Fondo tiene una composicion Gnica en la industria que involucra la exposicion a TargetRisk y estrategias Macro Global. Esta Gltima se obtiene a través
de un vehiculo a partir del cual se tiene acceso a los mejores gestores de dicha estrategia, incluido el BW Pure Alpha Strategy.

La siguiente grafica muestra como referencia la composicion objetivo, la cual podra ajustarse de acuerdo con las

condiciones de mercado:

Man

Fondo global, multiactivo,
sistematico, diversificado,

y con manejo activo del
riesgo.

Target Risk

invierte en....

Asignacion de riesgos a largo plazo en
4 clases de activos globales

= Acciones 37,5%

= Inflacion 25%

= Bonos 25%

= Crédito 12,5%
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Posiciones sin restricciones
= Long

= Short

= Relative value

Principales indices de clases de activos

= Bonos de Estado nominales

= Monedas

= Acciones

= Materias primas

= Bonos vinculados a la inflacion
= Spreads de crédito corporativo
= Spreads de crédito soberano

Principales Regiones

= Norteamérica
= Latinoamérica

= Europa
= Asia
Fuente: Base de datos de Man Group y Bridgewater.
@ HMC Portafolio Optimo se enfoca en seleccionar y conseguir acceso a los mejores gestores. Brinda acceso a
Gestores con +30 anos de trayectoria y experiencia en la implementacion de técnicas sistematicas y/o
AN discrecionales perfeccionadas para reducir las caidas y mejorar el rendimiento a largo plazo.
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Atributos del Fondo

Menor Volatilidad: El Fondo HMC Portafolio Optimo se distingue por Reduccion de Retornos Negativos: La composicion de HMC Portafolio
presentar una menor volatilidad, dada la correlacion negativa entre sus Optimo ayuda a mitigar los retornos negativos, proporcionando mayor
subyacentes, brindando asi una solida proteccion a los inversionistas proteccion, estabilidad y consistencia en los rendimientos. Durante
frente a las caidas del mercado. periodos de retroceso, el fondo experimentd caidas menores o mantuvo

su estabilidad, lo que aumento las probabilidades de obtener retornos
positivos, independientemente de la direccion del mercado.
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Correlacion
Correlacion negativa: La correlacion negativa entre sus componentes MAN AHL Target Risk

disminuye considerablemente el riesgo e incrementa la capacidad de
generar rendimientos positivos, independientemente de la direccion del

BW Pure Alpha MM
mercado.

El elemento considerado para efectuar la comparacion incluyé el tipo de inversion, centrandose en portafolios diversificados.

Fuente: Man Group, Bridgewater y Bloomberg. Datos al 31 de marzo 2026. La incorporacion de HMC Global Macro Retorno Total en el Fondo HMC Portafolio Optimo se llevé a cabo en mayo 2023, es asi
como, se realizé una simulacion (con datos desde 31 de diciembre 2014), para poder reflejar el comportamiento histérico de la actual composicion del Fondo la cual ahora incluye la estrategia Global
Macro. El Balanceado 60/40 se compone de un 60% ACWI Total Return y 40% Bloomberg Global Aggregate Total Return Index. Calculos con retornos mensuales.

Acerca de HMC Capital )

HMC Capital es una compania global de inversiones alternativas con mas de 16 anos de trayectoria

y mas de USD 25 mil millones en activos bajo gestion y asesoria. Con un equipo de mas de 100 *
profesionales en 8 paises, combinamos alcance global con ejecucion local para ofrecer soluciones a la .
medida en multiples clases de activos, respaldadas por un solido track record y una vision de largo plazo. .

Contactanos hmccapital@hmccap.com www.hmccap.com
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